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 استهلاك أسهن الشرمة الدساهوة
-دراسة هقارنة-

)*(
- 

 أَسر عصام داؤدد.                               علاء سعُذ قاسنالباحث   
 هذرش القانىى التجارٌ                                                                 

 ملُة الحقىق/ جاهعة الدىصل                                                               
                              الدستخلص

غني عٔ ايبٝإ إٔ ايػسن١ المطا١ُٖ تكّٛ ع٢ً أضاع زأع الماٍ ايرٟ ٜكدَ٘ 
المطاُٖٕٛ لأْ٘ يمجٌ ايغُا١ْ ايٛسٝد٠ ٚايؿع١ًٝ يدا٥ني ايػسن١، ٚتًذأ ايػسن١ المطا١ُٖ إلى 

ؾسم بين ؾ٦ات الاضِٗ ؾذُٝعٗا  سط عدّ المطاع بجبات٘ ٚلااضتٗلاى أضِٗ زأع َالها بػ
تطتًٗو أضُٗٗا إلا في اؿالات ايتي هٝص ؾٝٗا إصداز أضِٗ  قاب١ً يلاضتٗلاى ٚإٔ ايػسن١ لا

تمتع عٛعاً عٔ الاضِٗ ايتي اضتًٗهت أقٝاَٗا الاسم١ٝ، ٜٚعد الاضتٗلاى زد َعذٌ يٓضٝب 
تجٓا١ٝ٥ ٚأَس دٛاشٟ وتٌُ ايكبٍٛ أٚ ايسؾض المطاِٖ في زأع َاٍ ايػسن١ ؾٗٛ ع١ًُٝ اض

وضٌ إلا إذا ناْت َٛدٛدات ايػسن١ مما ٜطتًٗو  تبعاً يًٓػاط ايرٟ تكّٛ ب٘ ايػسن١، ٚلا
بالاضتعُاٍ ٜٚصٍٚ بمسٚز ايصَٔ أٚ إٔ ايػسن١ ساص١ً ع٢ً اَتٝاش ٚإٔ ؼكك٘ ٜهٕٛ َكسْٚاً 

تدؾع  ٚإٔ قُٝت٘اضٞ يًػسن١ بتشكل غسٚط َٓٗا إٔ ٜهٕٛ َٓضٛصاً عًٝ٘ في ايٓعاّ الاض
تصٍٚ  َٔ الأزباح أٚ َٔ الاستٝاطات ايكاب١ً يًتٛشٜع، لاضُٝا إٔ علاق١ المطاِٖ بايػسن١ لا

 .ت ٚايتضٜٛت ٚالاغتراى في الاداز٠ٚإٔ عغٜٛت٘ باق١ٝ ٚي٘ سل سغٛز الادتُاعا
  .ايهًُات المؿتاس١ٝ: ايػسن١ المطا١ُٖ، زأع الماٍ، الاضتٗلاى

Abstract  

 It is worth mentioning that the shareholding 

company is based on the capital provided by the partners 

because it represents the sole and actual guarantee for the 

company's creditors, The company resorted to the 

consumption of its capital shares provided that it does not 

affect its stability and the difference between the classes of 

shares, all of which are expendable and that the company 
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does not consume its shares except in cases where it is 

permitted The issuance of shares shall be in favor of the 

shares that have consumed their nominal shares, 

Consumption is an accelerated response to the share of the 

shareholder in the company's capital, It is an exceptional 

process and an order that is likely to be accepted or rejected 

according to the activity of the company If the Company's 

assets are consumed by use and will expire over time or the 

Company has a concession and to achieve , it shall be 

accompanied by fulfillment of conditions, including to be 

stipulated in the Articles of Association of the Company and 

its value paid from profits or distributable reserves, He has 

the right to attend meetings, vote and participate in the 

administration. 
Keywords: Shareholding Company, Capital, Consumption 

 ةـالدقذه
٢ آي٘ ٚصشب٘ أجمعين، اؿُد لله زب ايعالمين ٚايضلا٠ ٚايطلاّ ع٢ً ضٝدْا قُد ٚعً     

 ٜأتٞ : أَا بعد ازتأٜٓا إٔ تػتٌُ َكد١َ عجٓا ع٢ً َا
 أٚلًا: المدخٌ ايتعسٜؿٞ بمٛعٛع ايبشح 

زأع الماٍ أسد الأزنإ اـاص١ ٚايلاش١َ يكٝاّ ٚدٛد أٟ غسن١ بٛد٘ عاّ لما ٜعد      
َٔ بين أِٖ ؾٗٛ يمجٌ عٓضساً يًػسنا٤ ٚالمطاُٖين  بايٓطب١َٔ أ١ُٖٝ بايػ١  ٜٓطٟٛ عًٝ٘

ًػسن١ ْتٝذ١ ايػعٛز بالاط٦ُٓإ في قدزتٗا ي بِٗ الى الاْغُاّ تدؾعايعٓاصس الاضاض١ٝ ايتي 
الماي١ٝ ع٢ً ؼكٝل ايػسض  ايرٟ أْػ٦ت َٔ أدً٘، ٚفي المكابٌ تعٗس أ١ُٖٝ زأع الماٍ 

د٠ ؼع٢ بأ١ُٖٝ بايػ١ ْتٝذ١ المطؤٚي١ٝ المحدٚ لأْٗابايٓطب١ يًدا٥ٓين في ايػسن١ المطا١ُٖ 
يمظ سل ايدا٥ٓين في زأع َاٍ ايػسن١ المطا١ُٖ الاضِٗ  اضتٗلاىٕ لأ ْٚعساًؾٝٗا  يًُطاِٖ

 ٚيهٔ الاضتٗلاى ٜعدٜتُجٌ بسد ق١ُٝ ايطِٗ يًُطاِٖ خلاٍ سٝا٠ ايػسن١ ع٢ً اعتباز أْ٘ 
 اْكغا٥ٗاهٛش يًػسن١ زد ق١ُٝ الاضِٗ يًُطاُٖين قبٌ  لإٔ الاصٌ لا اضتجٓا٥ٝاعُلًا 

زأع الماٍ ٜتهٕٛ َٓٗا ٜٚعتبر عُاْاً عاَاً ع٢ً أضاع إٔ ٝٗا َٔ دٜٕٛ ٚتطدٜد َا عً
يدا٥ٓٝٗا ٚزدٖا الى المطاُٖين ٜؤدٟ الى الاخلاٍ بٗرا ايغُإ ؾلا هٛش لهِ الاضتٝلا٤ عًٝٗا 

يرا ؾإذا َا قسزت ايػسن١ اضتٗلاى  ،يدِْٜٛٗ دٕٚ َاٍ ٜسدعٕٛ ايٝ٘ ٚؾا٤ًَٔ ٚتسى ايدا٥ٓين 
ٜٓضب ع٢ً المٛدٛدات ايكاب١ً يًصٚاٍ أٚ مما ًٜٗو بالاضتعُاٍ  أضُٗٗا ؾإٕ الاضتٗلاى
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نايطا٥سات ٚايطؿٔ َجلًا ؾٝطتشٌٝ ع٢ً المطاُٖين اؿضٍٛ ع٢ً قِٝ أضُِٗٗ عٓد 
اْكغا٥ٗا ؾغلًا عٔ ذيو قد تهٕٛ ايػسن١ ساص١ً ع٢ً اَتٝاش َٔ اؿه١َٛ لاضتػلاٍ َسؾل 

ٍ بعدٖا َٛدٛدات ايػسن١ بلا َكابٌ أٚ عاّ نػسنات المٝاٙ ٚايهٗسبا٤ َجلًا لمد٠ َع١ٓٝ تؤٚ
بمكابٌ ع٦ٌٝ الى اؾ١ٗ َام١ الاَتٝاش، ٚلاضُٝا إذا لم تًذأ ايػسن١ إلى اضتٗلاى أضُٗٗا في 
 أثٓا٤ سٝاتٗا نإ َٔ المطتشٌٝ ع٢ً المطاُٖين اؿضٍٛ ع٢ً قِٝ أضُِٗٗ عٓد اْكغا٥ٗا.

 ثاْٝاً: أ١ُٖٝ َٛعٛع ايبشح 
ات الها١َ ايتي تكّٛ بٗا ايػسن١ أثٓا٤ ؾتر٠ سٝاتٗا ٚؾكاً َٔ ايعًُٜٝعد الاضتٗلاى     

طبٝع١ ٖرٙ ايع١ًُٝ ضٛا٤ َٔ سٝح طسم الاضتٗلاى  باختلاف ؽتًـيغٛابط قا١ْْٝٛ 
ؾغلًا عٔ ذيو طبٝع١ الاَٛاٍ ايتي  ايػسن١ لأضُٗٗا اضتٗلاىٚايػسٚط ايٛادب تٛاؾسٖا عٓد 

ؿ١ ايػسٚط ايتي هب إٔ تساعٝٗا ايػسن١ قلًا لها َٚد٣ المطؤٚي١ٝ المترتب١ ع٢ً كاي تعد
 .لأضُٗٗا اضتٗلانٗاعٓد 

 ثايجاً: َػه١ً ايبشح
ٜعد اضتٗلاى الاضِٗ َٔ المٛاعٝع ايتي لم ٜعاؾٗا المػسع ايعساقٞ في قإْٛ ايػسنات     

، ٚع٢ً ايسغِ َٔ ذيو 1006( يط١ٓ 46المعدٍ بايكإْٛ زقِ ) 2991( يط١ٓ 12المعدٍ زقِ )
 اضتٗلاى الاضِٗ في ْطام ٖرا ايبشح َطتعٝٓين بايكٛاْين قٌ المكاز١ْ أثسْا إٔ ْعالج

 .يًدسٚز عًٍٛ ؾعاي١ لمٛعٛع اضتٗلاى أضِٗ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١
 زابعاً: َٓٗذ١ٝ ايبشح  

اعتُدْا في دزاضتٓا لهرا ايبشح ع٢ً أضًٛب ايدزاض١ المكاز١ْ لإٔ المػسع ايعساقٞ في      
لم ٜعالج  1006( يط١ٓ 46المعدٍ بايكإْٛ المسقِ ) 2991( يط١ٓ 12ِ )قإْٛ ايػسنات المسق

اضتٗلاى أضِٗ ايػسن١ المطا١ُٖ في سين إٔ ايكٛاْين قٌ المكاز١ْ عاؾت٘ ْٚعُت٘ 
 2992( يط١ٓ 259بٓضٛظ قا١ْْٝٛ َٓٗا قإْٛ ايػسنات المطا١ُٖ المضسٟ المسقِ )

المعدٍ، ٚايكإْٛ ايتذازٟ  ١ٓ1021 ( يط46المعدٍ، ٚقإْٛ ايػسنات الازدْٞ المسقِ )
 .المعدٍ 2994( يط١ٓ 09ــــــ 94اؾصا٥سٟ المسقِ )
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 خاَطاً: ٖٝه١ًٝ ايبشح
َٔ أدٌ الإلماّ بمٛعٛع ايبشح َٔ جمٝع دٛاْب٘ تم تكطُٝ٘ الى ثلاث١ َباسح ٚنُا       

 ٜأتٞ :
 ت٘ ايكا١ْْٝٛ: َؿّٗٛ اضتٗلاى أضِٗ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ ٚطبٝع  المبشح الاٍٚ
 : َؿّٗٛ اضتٗلاى زأع َاٍ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ المطًب الاٍٚ 

 المطًب ايجاْٞ : ايطبٝع١ ايكا١ْْٝٛ لاضتٗلاى أضِٗ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ 
المبشح ايجاْٞ : ايػسٚط ٚايطسم ايٛادب َساعاتٗا عٓد اضتٗلاى ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ 

 الأضُٗٗا ٚالآثاز المترتب١ عًٝٗ
المطًب الاٍٚ : ايػسٚط ايٛادب تٛاؾسٖا عٓد قٝاّ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ باضتٗلانٗا 

 لأضُٗٗا 
المطًب ايجاْٞ : ايطسم ايتي هب إٔ تساعٝٗا ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ عٓد اضتٗلانٗا 

 لأضُٗٗا 
 ضُٗٗا المطًب ايجايح : الآثاز المترتب١ ع٢ً قٝاّ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ لاضتٗلانٗا لأ

 المبشح ايجايح : علاق١ غسا٤ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ لأضُٗٗا بالاضتٗلاى 
 : المكضٛد بػسا٤ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ لأضُٗٗا )أضِٗ اـص١ٜٓ( المطًب الاٍٚ 

 المطًب ايجاْٞ : َد٣ دٛاش غسا٤ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ لأضُٗٗا 
 اـاتم١ : تتُجٌ بايٓتا٥ر ٚايتٛصٝات  
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 الدبحث الاول
 هفهىم استهلاك أسهن الشرمة الدساهوة الخاصة وطبُعته القانىنُة

ٜعد اضتٗلاى ايطِٗ ع١ًُٝ اضتجٓا١ٝ٥ لإٔ ايطِٗ لا ٜطتًٗو يطالما إٔ ايػسن١ باق١ٝ      
ٚيمجٌ ايطِٗ المطا١ُٖ الماي١ٝ المطاِٖ ٚيٝظ َٔ سك٘ إٔ ٜطترد أضُٗ٘ َاداَت ايػسن١ 

ن١ يطالما أْٗا لم ؼٌ إٔ تسد يًُطاِٖ ايك١ُٝ الاسم١ٝ لأضُٗ٘ قا١ُ٥، ٚيٝظ َٔ سل ايػس
َع٢ٓ ذيو سسَإ المطاِٖ َٔ أسد اؿكٛم الاضاض١ٝ المكسز٠ ي٘ ٖٚٛ اؿل في ايبكا٤ في 

 .ايػسن١ الى إٔ تٓكغٞ عًٗا ٚتضؿٝتٗا
ٜٚكتغٞ يبشح َؿّٗٛ اضتٗلاى أضِٗ ايػسن١ المطا١ُٖ ٚطبٝعت٘ ايكا١ْْٝٛ بػ٤ٞ َٔ      
ضٌٝ تكطِٝ ٖرا المبشح الى َطًبين، ْبشح في المطًب الاٍٚ َؿّٗٛ اضتٗلاى أضِٗ ايتؿ

ايػسن١ المطا١ُٖ، ٚنط المطًب ايجاْٞ يبشح ايطبٝع١ ايكا١ْْٝٛ لاضتٗلاى ايػسن١ 
 .لأضُٗٗا

 الدطلب الاول 
 هفهىم استهلاك أسهن الشرمة الدساهوة الخاصة

)زد ايك١ُٝ الاسم١ٝ يًُطاِٖ في أثٓا٤ سٝا٠ عسف أسد ايؿكٗا٤ اضتٗلاى الأضِٗ،  بأْ٘      
، ٚقد عسف بأْ٘ )زد ق١ُٝ الاضِٗ لمطاُٖٝٗا في أثٓا٤ سٝاتٗا (2)ايػسن١ ٚقبٌ اْكغا٥ٗا(

نُا يٛ ناْت ممتًهات ايػسن١ مما ًٜشك٘  ،(1)عطب تكدٜسٖا لمضًش١ ايػسن١ في إدسا٥٘(
َٔ اؿه١َٛ يمٓح لها َد٠  ايٓكضإ ع٢ً تٛايٞ ايصَٔ أٚ ناْت ايػسن١ ساص١ً ع٢ً اَتٝاش
 .(4)َع١ٓٝ تضبح بعدٖا َٛدٛدات ايػسن١ ًَهاً يًذ١ٗ َام١ الاَتٝاش

ٖٛ إلا ع١ًُٝ اضتجٓا١ٝ٥  ٜٚلاسغ ع٢ً ايتعازٜـ ايتي أٚزدٖا ايؿك٘ إٔ اضتٗلاى الاضِٗ َا    
ٚأَس دٛاشٟ وتٌُ ايكبٍٛ أٚ ايسؾض تبعاً يًٓػاط ايرٟ تكّٛ ب٘ ايػسن١ ٚقد ػد َٔ 
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زٟ إٔ تسد ق١ُٝ الأضِٗ يًُطاُٖين تكدٜساً لمضًشتِٗ ٚلاضُٝا إٔ َٛدٛدات ايػسن١ ايغسٚ
مما قد ًٜشكٗا ايٓكضإ َع َسٚز ايصَٔ أٚ إٔ ايػسن١ ساص١ً ع٢ً اَتٝاش ممٓٛح َٔ 
اؿه١َٛ ٚإٔ َٛدٛداتٗا تؤٍٚ في ايٓٗا١ٜ الى اؾ١ٗ َام١ الاَتٝاش تبعاً يريو تكسز ايػسن١ 

  .ٝاًاضتٗلاى اضُٗٗا تدزه
، ؾُٔ قسا٠٤ ْضٛظ قإْٛ ايػسنات ايعساقٞ ايٓاؾر أَا عٔ َؿّٗٛ الاضتٗلاى قاْْٛاً    

المعدٍ ٚايكٛاْين قٌ المكاز١ْ لم ْلاسغ تعسٜؿاً لاضتٗلاى الاضِٗ، لإٔ َطأي١ أٜساد 
ايتعازٜـ يٝظ َٔ اختضاظ المػسع ايعساقٞ ٚالمكازٕ بٌ َٔ اختضاظ ايؿك٘ ايتي ضبل 

  .آْؿاًٚإٔ تم اٜسادٖا 
ٚبعد إٔ عجٓا َؿّٗٛ اضتٗلاى الاضِٗ، ػدز الاغاز٠ إلى إٔ ْبشح خضا٥ض٘ ٚايتي      

 يمهٔ إدزادٗا بايػهٌ الآتٞ :
 (2): لا ٜكطع اضتٗلاى ايطِٗ ص١ً المطاِٖ بايػسن١ بٌ ٜهٕٛ ي٘ اؿضٍٛ ع٢ً ضِٗ تمتعأٚلًا

طعت نٌ علاق١ بين المطاِٖ بدلًا َٔ ايطِٗ ايرٟ أضتًٗو، لإٔ الاصٌ إذا اضتًٗو ايطِٗ اْك
، ٜٚهٕٛ ؿاٌَ ضِٗ ايتُتع سض١ في الازباح بايكدز المٓضٛظ عًٝ٘ في ْعاّ (1)ٚايػسن١
 .(4)ايػسن١

تعد ايػسن١ المطا١ُٖ ٖٞ المٝدإ ايٛسٝد يتطبٝل الاضتٗلاى ٜٚٓضب الاضتٗلاى ع٢ً  :ثاْٝاً
 .(6)الاضِٗ

                                                      

قيسة أسيسو ( يقرج بأسيم التستع ىي )الأسيم التي تعظى لمسداىم الحي أعيجت لو 0)
الشقجية في أثشاء حياة الذخكة عمى أن يبقى مالكيا مداىساً في الذخكة لو نفذ حقهق 
باقي السداىسين الادارية والسالية الحين يسمكهن أسيم رأس السال عجا الحق في اقتدام 

 .مهجهدات الذخكة بعج الانتياء من الترفية(
القانهن التجاري الاعسال التجارية ــــ التجارــــ  ،د. محمد الديج الفقي ،( د. محمد فخيج العخيشي9)

 .484ص  ،9109 ،لبشان ،، مشذهرات الحمبي الحقهقية9ط ،الذخكات التجارية
د. محمد فخيج العخيشي، الذخكات التجارية السذخوع التجاري الجساعي بين وحجة الاطار ( 3)

 .909، ص 9119شجرية، القانهني وتعجد الاشكال، دار الجامعة الججيجة لمشذخ، الاسك
د. محمد حدين إسساعيل، الحساية القانهنية لثبات رأس السال في شخكات الامهال الدعهدية  (4)

 .906، ص 9119ــــ دراسة مقارنة، معيج الادارة العامة، الخياض، 
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لمطاٚا٠ ٚايعداي١ بين المطاُٖين ايرٜٔ هب إٔ ٜتِ الاضتٗلاى ع٢ً ٚد٘ تتشكل َع٘ ا :ثايجاً
 .(2)ضٛف تطتًٗو أضُِٗٗ ٚايرٜٔ ٜٓتُٕٛ الى طا٥ؿ١ ٚاسد٠ َٔ أْٛاع الاضِٗ

: يٝظ اضتٗلاى الاضِٗ إدبازٜاً لإٔ ايػسن١ يٝطت َد١ٜٓ ػاٙ المطاُٖين بك١ُٝ زابعاً
قبٌ سًٗا أَس الأضِٗ إلا عٓد سٌ ايػسن١، ٚقٝاّ ايػسن١ باضتٗلاى الاضِٗ في أثٓا٤ سٝاتٗا ٚ

 .(1)دٛاشٟ لها
وضٌ إلا  ٜػهٌ اضتٗلاى الاضِٗ ؽؿٝغاً يسأع الماٍ، لإٔ الاضتٗلاى لا : لاخاَطاً

لأضباب عسٚز١ٜ تتذ٢ً إذا ناْت َٛدٛدات ايػسن١ مما ٜطتًٗو بالاضتعُاٍ ٜٚصٍٚ بمسٚز 
في ايصَٔ أٚ إٔ ايػسن١ قد سضًت ع٢ً اَتٝاش ممٓٛح َٔ اؿه١َٛ ٚإٔ َٛدٛداتٗا تؤٍٚ 

 .(4)ايٓٗا١ٜ الى اؾ١ٗ َام١ الاَتٝاش يرا تكسز ايػسن١ اضتٗلاى اضُٗٗا تدزهٝاً اضتجٓا٤ً
 الدطلب الثانٍ

 الطبُعة القانىنُة لاستهلاك الشرمة الدساهوة الخاصة لأسهوها
 ثاز ددٍ في ايؿك٘ سٍٛ ايطبٝع١ ايكا١ْْٝٛ لاضتٗلاى الاضِٗ، َٚٔ المكسز إٔ الاضتٗلاى لا    

وضٌ إلا َٔ الازباح ٜٚعٌ  ؾاْب َٔ زأع الماٍ الى بعض المطاُٖين ؾٗٛ لا ٜعد زداً
زأع الماٍ ضًُٝاً لأْ٘ ايغُإ ايعاّ يًدا٥ٓين، ٜٚس٣ أسد ايؿكٗا٤ إٔ الاضتٗلاى إنما ٖٛ 
تٛشٜع يٓضٝب اضتجٓا٥ٞ َٔ أزباح ايػسن١ ع٢ً المطاُٖين عٝح ىتط نٌ َطاِٖ ظص٤ 

 زأع الماٍ َع بكا٤ سضت٘ ممج١ً في زأع الماٍ َٚعسع١ في الازباح َعادي١ لمطاُٖت٘ في
هٛش لها إٖداز  ، ٜٚؤخر ع٢ً ٖرا ايسأٟ إٔ ايػسن١ لا(6)لأخطاز المػسٚع ست٢ ْٗا١ٜ ايػسن١

 َبدأ المطاٚا٠ بين المطاُٖين إٔ ؽط ايبعض ظص٤ اضتجٓا٥ٞ َٔ ايسبح ٖرا إلى إٔ َا
اقتغ٢ ذيو إٔ ٜهٕٛ ي٘ عٓد ْٗا١ٜ ايػسن١ ٜعد زعاً خايضاً ٚإلا  وضٌ عًٝ٘ المطاِٖ لا

                                                      

معن عبج الخحيم عبج العديد جهيحان، الشظام القانهني لتخفيض رأس مال شخكات ( 0)
ــــ دراسة مقارنة، أطخوحة دكتهراه مقجمة الى مجمذ كمية القانهن في  الامهال الخاصة

 .70،  ص 9115جامعة السهصل، 
 .998( أ.د مرظفى كسال طو، الذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص 9)
( د. محمد أحسج سهيمم، الهجيد في الذخكات التجارية في ضهء نظام الذخكات الدعهدي 3)

 .919، ص 9107الجولي لمشذخ والتهزيع، الخياض،  ، دار الشذخ0الججيج، ط
 .930أ.د مرظفى كسال طو، السرجر الدابق، ص ( 4)
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اضترداع سض١ مماث١ً ؿض١ باقٞ المطاُٖين ايرٜٔ لم تطتًٗو أضُِٗٗ في سين إٔ ضِٗ 
، ٜٚس٣ زأٟ آخس إٔ اضتٗلاى (2)ىٍٛ ي٘ ض٣ٛ سكٛقاً أد٢ْ ايتُتع ايرٟ وضٌ عًٝ٘ لا

ْتؿل َع٘ لإ ، ٖٚرا ايساٟ (1)الاضِٗ ٖٛ زد َعذٌ يٓضٝب المطاِٖ في زأع َاٍ ايػسن١
هٛش زد ْضٝب المطاِٖ في ايػسن١ أثٓا٤ سٝاتٗا لإٔ ايسد َكٝد بطبٝع١ ايٓػاط  الاصٌ لا

ايرٟ تمازض٘ ايػسن١ المطا١ُٖ مما ٜدؾعٗا اضتجٓا٤ً الى زد ق١ُٝ الاضِٗ قبٌ اْكغا٤ أدٌ 
ايػسن١، ٚذٖب زأٟ أخس في ايؿك٘ إلى إٔ اضتٗلاى الاضِٗ ٖٛ ؽؿٝض َطتتر يسأع َاٍ 

ن١ المطا١ُٖ اؽر صٛز٠ تٛشٜع إعافي يلأزباح ٚكايـ يٛادب ايػسن١ في المحاؾع١ ايػس
، لد إٔ ٖرا ايسأٟ يٝظ ددٜساً بايضٛاب لإ ٖٓاى ؾازقاً بين عًُٝتي (4)ع٢ً أَٛالها

اضتٗلاى الاضِٗ ٚؽؿٝض زأع الماٍ لإٔ في الاضتٗلاى تكتطع ايػسن١ دص٤اً َٔ أزباسٗا 
ٜترتب ع٢ً ذيو ؽؿٝض في زأع الماٍ، في سين إٔ ايتدؿٝض  ٚتدؾع٘ الى المطاُٖين ٚلا

ٖٛ تعدٌٜ يسأع َاٍ ايػسن١ ضٛا٤ في عكدٖا أٚ في ْعاَٗا ٖٚرا وتاز الى قساز َٔ اله١٦ٝ 
 .ايعا١َ يًػسن١

 الدبحث الثانٍ
  شروط وطرق استهلاك الشرمة الدساهوة الخاصة لأسهوها

 والاثار الدترتبة علً رلل
تًذأ ايٝ٘ ايػسن١ إلا  عُلًا اضتجٓا٥ٝاً َٔ سٝح الاصٌ ٚإٔ ايػسن١ لا ٜعد الاضتٗلاى    

َساعا٠ يطبٝع١ ْػاطٗا ٚيهٞ ٜهٕٛ الاضتٗلاى َٓتذاً هب إٔ ٜكترٕ بػسٚط ٚطسم ٜٓبػٞ 
، ٚيبشح (6)ع٢ً ايػسن١ اتباعٗا عٓد قٝاَٗا باضتٗلاى أضُٗٗا َٚا ٜٓتر عٓٗا َٔ آثاز

                                                      

د. عمي حدن يهنذ، الذخكات التجارية ـــ الذخكات ذات السدؤولية السحجودة وشخكات ( 0)
 وما 536، ص 0991السداىسة والتهصية بالأسيم، مظبعة أبشاء ولبة حدان، القاىخة، 

 .بعجىا
د. أبه زيج رضهان، شخكات السداىسة والقظاع العام، دار الفكخ العخبي، القاىخة، ( 9)

 .091، ص 0983
 .993( د. محمد حدين إسساعيل، السرجر الدابق، ص 3)
عبج الباقي محمد الفكي، شخاء الذخكة لأسيسيا في القانهن الاماراتي، بحث مشذهر في  د.( 4)

، 9109، كانهن الاول، 9، ع 09القانهنية، م مجمة جامعة الذارقة لمعمهم الذخعية و 
 .055ص



 (12( ، السنة )57( ، العدد )12مجلة الرافدين للحقوق ، المجلد )

Rafidain Of Law Journal, Vol. (21), No. (75), Year (23) 

101 

المطا١ُٖ إٔ تساعٝٗا عٓد اضتٗلانٗا لأضُٗٗا ايػسٚط ٚايطسم ايتي هب ع٢ً ايػسن١ 
تكطِٝ المبشح الى ثلاث١ َطايب، ْبشح في المطًب الاٍٚ غسٚط اضتٗلاى ايػسن١ المطا١ُٖ 
اـاص١ لأضُٗٗا، ٚىط المطًب ايجاْٞ يبشح طسم اضتٗلاى ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ 

ى ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١  لأضُٗٗا، ٜٚترنص المطًب ايجايح ع٢ً الآثاز المترتب١ ع٢ً اضتٗلا
 .لأضُٗٗا

 الدطلب الاول
 شروط استهلاك الشرمة الدساهوة الخاصة لأسهوها

ٜٓضب الاضتٗلاى ع٢ً الاضِٗ ٚإٔ ايػسن١ المطا١ُٖ اـاص١ ٖٞ ٚسدٖا َٝدإ تطبٝل     
ؾسم بين ؾ٦ات الاضِٗ  اضتٗلاى الاضِٗ َت٢ تٛاؾست ايػسٚط ايكا١ْْٝٛ يلاضتٗلاى لأْ٘ لا

، ٚيبشح ٖرٙ ايػسٚط بػ٤ٞ َٔ ايتؿضٌٝ ٜكتغٞ تٓاٚلها ع٢ً (2)عٗا قاب١ً يلاضتٗلاىؾذُٝ
 ٚؾل ايٓكاط الآت١ٝ: 

 أٚلًا: هب إٔ ٜهٕٛ الاضتٗلاى َٓضٛصاً عًٝ٘ في ايٓعاّ الأضاع يًػسن١ 
هٛش اضتٗلاى أضِٗ ايػسن١ إلا إذا نإ َٓضٛصاً عًٝ٘ في ْعاَٗا الأضاع في أثٓا٤  لا

كغا٤ َدتٗا ست٢ ٜهٕٛ المطاُٖٕٛ ع٢ً ب١ٓٝ َٓ٘ َٓر بدا١ٜ الأَس ٚعدّ قٝاَٗا ٚقبٌ اْ
 .(1)الإخلاٍ بمبدأ المطاٚا٠ بين المطاُٖين

ٚيهٔ ايتطاؤٍ ايرٟ ٜجاز ٌٖ تطتطٝع اله١٦ٝ ايعا١َ في ايػسن١ المطا١ُٖ إٔ تتدر قسازاً     
ْط عًٝ٘ في  بتعدٌٜ ايٓعاّ الاضاع لاسكاً ٚايٓط ع٢ً اضتٗلاى الاضِٗ إذا لم ٜهٔ قد

 ْعاَٗا الأضاع ابتدا٤ً ؟ 
اختًـ ايؿك٘ في ذيو، ذٖب داْب َٔ ايؿك٘ بايكٍٛ إٔ الاضتٗلاى ع١ًُٝ اضتجٓا١ٝ٥     

ٜػترط يهٞ ٜكع صشٝشاً إٔ ٜهٕٛ َٓضٛصاً عًٝ٘ في ْعاّ ايػسن١ ابتدا٤ً، ؾإٕ لم ٜٓط 
لأضاع يًػسن١ عًٝ٘ هٛش ي١٦ًٝٗ ايعا١َ إٔ تكسز الاضتٗلاى عٔ طسٜل تعدٌٜ ايٓعاّ ا

هٛش ي١٦ًٝٗ ايعا١َ ٖٚٞ ايتي تمتًو سل تعدٌٜ ْعاّ ايػسن١ إٔ  ، ٚذٖب زأٟ آخس لا(4)لاسكاً

                                                      

 .906د. محمد حدين إسساعيل، السرجر الدابق، ص ( 0)
د. فيرل بن مشرهر الفاضل، د. صالح بن عهض البمهي، الهسيط في قانهن الذخكات ( 9)

 .098، ص 9106، مكتبة السمك فيج الهطشية لمشذخ، الدعهدية، 0الدعهدي، ط 
  .484العخيشي، د. محمد الديج الفقي، السرجر الدابق، ص د. محمد فخيج ( 3)
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تكسز اضتٗلاى الاضِٗ إذا لم ٜهٔ َٓضٛصاً عًٝ٘ َٓر ايبدا١ٜ لأْ٘ لم ٜدخٌ في اعتباز 
 المطاُٖين عٓد الانتتاب، ٜٚترتب ع٢ً إدخاي٘ ع٢ً ْعاّ ايػسن١ اختلاف طازئ في َعا١ًَ

ٜسق٢ إلى استراّ َبدأ المطاٚا٠ بِٝٓٗ بايطسٜك١ ايتي اطُأْٛا ايٝٗا عٓد دخٛلهِ  المطاُٖين لا
 .(2)تطتطٝع اله١٦ٝ ايعا١َ إٔ تتعسض لها في ايػسن١ ٖٚٞ َٔ الاَٛز الاضاض١ٝ ايتي لا

ٜٚلاسغ ع٢ً َٛقـ ايؿك٘، بإٔ ايسأٟ الاٍٚ ايكا٥ٌ هٛش قٝاّ اله١٦ٝ ايعا١َ في ايػسن١       
طا١ُٖ بٛصؿٗا صاسب١ ايكساز في تعدٌٜ ْعاّ ايػسن١ إٔ تكسز تعدٌٜ ايٓعاّ الأضاع الم

بإدزاز اضتٗلاى الأضِٗ لاسكاً ددٜس بايتأٜٝد، لأْ٘ لم ٜسد في ايكٛاْين ايتي أداشت الاضتٗلاى 
( َٔ ايلا٥ش١ 226( ٚالماد٠ )45َٚٓٗا قإْٛ ايػسنات المطا١ُٖ المضسٟ في الماد٠ )

( َٔ ايكإْٛ ايتذازٟ اؾصا٥سٟ ع٢ً سعس تعدٌٜ 109ٕٛ ْؿط٘، ٚالماد٠ )ايتٓؿٝر١ٜ يًكاْ
ْعاّ ايػسن١ ٚإدزاز اضتٗلاى الاضِٗ بٌ دا٤ ايٓط َطًكاً باغتراط ايٓط عًٝ٘ في ايٓعاّ 
الأضاع يًػسن١ ضٛا٤ ابتدا٤ً أٚ لاسكاً عٓد تعدًٜ٘، َع٢ٓ ذيو إذا زأت اله١٦ٝ ايعا١َ المطٛؽ 

  .ا تعدًٜ٘ لاسكاًلاضتٗلاى الاضِٗ هٛش له
 ثاْٝاً: هب إٔ تدؾع ق١ُٝ الأضِٗ المطتًٗه١ َٔ الأزباح أٚ َٔ الاستٝاطات ايكاب١ً يًتٛشٜع 

ٜتِ اضتٗلاى الاضِٗ َٔ ازباح ايػسن١ بعد اضتكطاع المضازٜـ ايعا١َ ٚالاستٝاطٞ     
قابٌ  ايكاْْٛٞ، ؾلا اضتٗلاى إٕ لم ؼكل ايػسن١ ازباساً أٚ ؼتؿغ باستٝاطٞ اختٝازٟ

، ٚلاضُٝا قبٌ إٔ تكّٛ ايػسن١ بتٛشٜع الازباح ع٢ً المطاُٖين ؾٝٗا تكّٛ (1)يًتٛشٜع
بتشضٌٝ الازباح ايضاؾ١ٝ، ٚست٢ ؼضٌ ٖرٙ الازباح تكّٛ ايػسن١ بطسح المضازٜـ ايعا١َ 
جمٝعٗا ٚتهايٝـ ايػسن١ ٚالاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ، َع٢ٓ ذيو إٔ اضتٗلاى الاضِٗ ٜكع ع٢ً 

١ٝ َٔ دٕٚ الازباح ايضاؾ١ٝ، ٜٚكضد بالأزباح الاجماي١ٝ بأْٗا )ايصٜاد٠ الازباح الاجماي
اؿكٝك١ٝ ايتي تٓتر بعد إعداد ايٛثا٥ل الماي١ٝ يًػسن١ ٚالمعد٠ ع٢ً ٚؾل الأصٍٛ ايع١ًُٝ 
ٚالمحاضب١ٝ المتعازف عًٝٗا ٚالمؤٜد٠ َٔ َساقب اؿطابات، أٟ ٖٞ الازباح ايتي تتُجٌ 

، ؾغلًا عٔ ذيو إٔ اضتٗلاى (4)ٍ ايػسن١ بعد طسح اـضّٛ(بايصٜاد٠ اؿاص١ً في قِٝ أصٛ
الاضِٗ ٜكع ع٢ً الاستٝاطٞ الاختٝازٟ ايكابٌ يًتٛشٜع ايرٟ ٜتِ تهٜٛٓ٘ بٓا٤ ع٢ً اقتراح َٔ 

                                                      

 .539د. عمي حدن يهنذ، السرجر الدابق، ص ( 0)
 .908د. محمد حدين إسساعيل، السرجر الدابق، ص ( 9)
فيان يهسف نهري، الشظام القانهني لمخبح في الذخكة السداىسة ــــ دراسة مقارنة، رسالة ( 3)

 .96، ص 9119انهن في جامعة السهصل، ماجدتيخ مقجمة الى كمية الق
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ٚإٔ المبرز َٔ إْػا٥٘ إَا يتػط١ٝ ْؿكات تٛاد٘ ايػسن١  ٚبمٛاؾك١ اله١٦ٝ ايعا١َ فًظ الاداز٠
، ؾغلًا (2)ٔ أدٌ اضتٗلاى ايػسن١ لأضُٗٗا َٔ خلاي٘خلاٍ سٝاتٗا أٚ إٔ المطٛؽ ٜهٕٛ َ

هٛش الاضتٗلاى َٔ الاستٝاطٞ ايكاْْٛٞ لأْ٘ يمجٌ في ْعس ايدا٥ٓين عُاِْٗ غأْ٘  عٔ ذيو لا
غإٔ زأع الماٍ تماَاً ٚإنما ٜتِ الاضتٗلاى َٔ الازباح أٚ َٔ الاستٝاطٞ الاختٝازٟ ٚإلا نإ 

ُين يًُطايب١ بك١ُٝ َا ٚشع لهِ َكابٌ اضتٗلاى يدا٥ني ايػسن١ دع٣ٛ َباغس٠ قبٌ المطاٖ
 . (1)الأضِٗ

ثايجاً: هب إٔ تتٛقـ ع١ًُٝ الاضتٗلاى إذا لم ؼكل ايػسن١ في ايط١ٓ الماي١ٝ زعاً ٚلم ٜهٔ 
 .يدٜٗا استٝاطٞ قابٌ يًتٛشٜع

ٜتأثسإ بع١ًُٝ  ىدّ ٖرا ايػسط الى سد بعٝد ثبات زأع الماٍ ٚعدّ المطاع ب٘ إذ لا    
ٗلاى ايػسن١ يسأع َالها، ؾُت٢ َا اْعدَت الازباح أٚ الاستٝاطات ايكاب١ً يًتٛشٜع نإ اضت

يصاَاً ع٢ً ايػسن١ إٔ تٛقـ ع١ًُٝ الاضتٗلاى لأْ٘ في ساٍ قٝاَٗا بريو إذ ٜعد تضسؾٗا خسقاً 
يجبات زأع الماٍ ٚضٝػهٌ ذيو ؽؿٝغاً ي٘ َٔ دٕٚ الاستهاّ يًػسٚط ايكا١ْْٝٛ المطًٛب١ 

َس ٚايرٟ ٜعطٞ اؿل يدا٥ني ايػسن١ الى َطايب١ المطاِٖ ايرٟ قبض أضُٗ٘ بسدٖا في ذيو الأ
 .(4)الى ايػسن١ لإٔ ذيو ٜػهٌ َطاضاً عكٛقِٗ

 زابعاً: هب إٔ تمتًو ايػسن١ الاضباب ٚايدٚاؾع اؿكٝك١ٝ يكٝاَٗا باضتٗلاى الاضِٗ
لأضباب قدد٠ ٚعسٚز١ٜ  ٜهٕٛ إلا َع٢ٓ ذيو إٔ ؾ٤ٛ ايػسن١ الى اضتٗلاى زأسمالها لا     

ٚلاضُٝا في ايػسنات المطا١ُٖ ايتي ًٜشل ممتًهاتٗا ايٓكضإ ع٢ً تٛايٞ ايصَٔ نػسنات 
المٓادِ ٚالمحادس َجلًا أٚ ناْت ايػسن١ ساص١ً ع٢ً اَتٝاش َٔ اؿه١َٛ ٚإٔ ٖرا الاَتٝاش 

الاَتٝاش بلا ممٓٛح لمد٠ َع١ٓٝ ٚباْتٗا٤ المد٠ المُٓٛس١ تؤٍٚ المٛدٛدات الى اؾ١ٗ َام١ 
 .مما تغطس ايػسن١ أثٓا٤ َكابٌ أٚ بمكابٌ قًٌٝ

                                                      

( معظالله راضية، الاداء الاعتيادي لذخكة السداىسة، رسالة ماجدتيخ مقجمة الى كمية 0)
 .07، ص 9105الحقهق والعمهم الدياسية، جامعة قاصجي مخباح ورقمة، الجدائخ،  

 ،9100ىخة، ، دار الشيزة العخبية، القا5( د. سسيحة القميهبي، الذخكات التجارية، ط9)
   717ص

بهسحابة حميسة، التشظيم القانهني لاستيلاك وتخفيض رأس مال الذخكة السداىسة، ( 3)
الجدائخ،  رسالة ماجدتيخ مقجمة الى كمية الحقهق والعمهم الدياسية، جامعة سظيف،

 .75، ص 9107
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 .(2)سٝاتٗا ٚقبٌ اْكغا٥ٗا إٔ تسد يًُطاِٖ ايك١ُٝ الأسم١ٝ لما يمتًه٘ َٔ أضُٗ٘ ؾٝٗا

 الدطلب الثانٍ
 طرق استهلاك الشرمة الدساهوة الخاصة لأسهوها

عاّ ايػسن١، الاٚلى ٜتِ اضتٗلاى زأع َاٍ ايػسن١ المطا١ُٖ بطسٜكتين ٚسطب َاوددٙ ْ   
بسد دص٤ َٔ ايك١ُٝ الاسم١ٝ يلأضِٗ ايتي ٜتِ اختٝازٖا ضٜٓٛاً بطسٜل ايكسع١ ست٢ ْٗا١ٜ َد٠ 
ايػسن١، أَا ايجا١ْٝ ؾٝتِ زد دص٤ َٔ ايك١ُٝ الاسم١ٝ ؾُٝع الاضِٗ ضٜٓٛاً عٝح ٜتِ 

 تٞ : ، ٚع٢ً ايٓشٛ الآ(1)الاضتٗلاى ايهًٞ ع٢ً المد٣ ايصَني ايرٟ وددٙ ْعاّ ايػسن١
أٚلًا: زد دص٤ َٔ ايك١ُٝ الاسم١ٝ يلأضِٗ ايتي ٜتِ اختٝازٖا ضٜٓٛاً بطسٜل ايكسع١ ست٢ ْٗا١ٜ 

 َد٠ ايػسن١
ذٖب أسد ايؿكٗا٤ إلى إٔ اضتٗلاى الاضِٗ بطسٜك١ ايكسع١ ؾٝٗا َٔ المجايب بما ىٌ بمبدأ     

ٙ ايطسٜك١ الى المطاٚا٠ بين المطاُٖين بٛصؿ٘ أسد٣ عٓاصس ١ْٝ المػازن١، ٚقد تؤدٟ ٖر
إؿام ايغسز بأصشاب الاضِٗ ايتي لم تطتًٗو في اؿاي١ ايتي تكع ؾٝٗا ايػسن١ غطا٥س 
تمٓعٗا َٔ الاضتُساز في ع١ًُٝ الاضتٗلاى، لأْ٘ في ٖرٙ اؿاي١ ٜؿكد ٖؤلا٤ سضضِٗ في زأع 

ٜتشًُٕٛ غ٦ٝاً َٔ ٖرٙ اـطاز٠  َاٍ ايػسن١ في سين إٔ اٚي٦و ايرٜٔ اضتًٗهت أضُِٗٗ لا
يهِْٛٗ قد سضًٛا َكدَاً ع٢ً ق١ُٝ الاضِٗ، ؾغلًا عٔ ذيو يمهٔ الادعا٤ ببطلإ ٖرٙ 
ايطسٜك١ في ساي١ إصاب١ ايػسن١ باـطاز٠ بٛصؿٗا َٓط١ٜٛ ٚبضٛز٠ َكٓع١ ع٢ً غسط 

ايرٟ ٜٗدّ أسد الازنإ المٛعٛع١ٝ اـاص١ يًػسن١ ٖٚٛ زنٔ اقتطاّ الازباح  (4)الأضد
ٟ ٖرٙ المداطس ٜس٣ أسد ايؿكٗا٤ أْ٘ هب إٔ ٜتغُٔ ْعاّ ، ٚيتؿاد(6)ٚاـطا٥س بايتطاٟٚ

ايػسن١ في ساي١ اضتٗلاى الاضِٗ بطسٜل ايكسع١ ؽضٝط ْطب١ ١ٜٛ٦َ َٔ ايسبح ايطٟٓٛ 

                                                      

 ( د. محمد مرظفى عبج الرادق، الذخكات التجارية في ضهء قانهن الذخكات السرخي 0)
 .991ص ،9108، دار الفكخ والقانهن، القاىخة، 0ونظام الذخكات الدعهدي الججيج، ط

، دار الشيزة العخبية، 9د. عاشهر عبج الجهاد عبج الحسيج، الذخكات التجارية، ط ( 9)
 .571، ص9103القاىخة، 

كاء يقرج بذخط الاسج ىه )الذخط الحي يتزسن إخلالًا بسبجأ التداوي والتهازن بين الذخ ( 3)
 .في تهزيع الخبح والخدائخ(

 .900( د. محمد فخيج العخيشي، الذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص4)
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ٚي١ٜٛ ع٢ً أضِٗ ايتُتع ٚفي ساي١ اْكغا٤ ايتي لم تطتًٗو يتٛشع عًِٝٗ بالأ ايضافي يلأضِٗ
ِٗ ايتي لم تطتًٗو الاٚي١ٜٛ في اؿضٍٛ ايػسن١ قبٌ تماّ الاضتٗلاى إذ ٜهٕٛ لأصشاب الاض

ٚلد في ٖرا ايسأٟ داد٠  .(2)ع٢ً َا ٜعادٍ ايك١ُٝ الاسم١ٝ يًطِٗ َٔ َٛدٛدات ايػسن١
ايضٛاب لأْ٘ ضٝشكل المطاٚا٠ بين المطاُٖين ع٢ً اعتباز إٔ ق١ُٝ الاضِٗ ايتي اضتًٗهت 

١ٜ مما ٜتٝح يًُطاُٖين بطسٜل ايكسع١ قد ؾكدت ْطب١ اضتشكاقٗا َٔ تٛشٜعات الازباح ايطٓٛ
الاخسٜٔ ايرٜٔ لم تطتًٗو ق١ُٝ أضُِٗٗ بإٔ وضًٛا ع٢ً سكٛقِٗ َٔ َٛدٛدات ايػسن١ 

 .قبٌ اْكغا٥ٗا
أَا عٔ َٛقـ ايكٛاْين قٌ المكاز١ْ، أداش المػسع المضسٟ في ايلا٥ش١ ايتٓؿٝر١ٜ يكإْٛ     

 .(1)ايػسنات المطا١ُٖ إٔ ٜتِ الاضتٗلاى بطسٜل ايكسع١
 .(4)الاغاز٠ الى أْ٘ٚػدز  

يكد سعس المػسع اؾصا٥سٟ اضتٗلاى أضِٗ ايػسن١ المطا١ُٖ بطسٜك١ ضشب ايكسع١ لأْٗا      
ؽٌ بمبدأ المطاٚا٠ ؾُٝا بين المطاُٖين مما قد ٜؤدٟ الى إؿام ايغسز بأصشاب الاضِٗ 

  .(6)ايتي لم تطتًٗو
إذ ٜتِ الاضتٗلاى ايهًٞ ع٢ً المد٣ ثاْٝاً: زد دص٤ َٔ ايك١ُٝ الاسم١ٝ يلاضِٗ جمٝعٗا ضٜٓٛاً 

 ايصَني ايرٟ وددٙ ْعاّ ايػسن١
ذٖب داْب َٔ ايؿك٘ إلى إٔ اضتٗلاى ايػسن١ لأضُٗٗا بطسٜك١ زد دص٤ َٔ ق١ُٝ الأضِٗ     

يلاضِٗ جمٝعٗا ؾُٝع الاضِٗ ضٜٓٛاً أنجس ؼكٝكاً يًُطاٚا٠ َٔ طسٜك١ ايكسع١، إذ ٜتِ 

                                                      

 .718( د. سسيحة القميهبي، الذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص 0)
السعجلة لقانهن  0989( لدشة 96/أ( من اللائحة التشفيحية السخقسة )005( نرت السادة )9)

السرخي عمى أنو  )يتم استيلاك الاسيم حدب ما يحجده الشظام رد  الذخكات السداىسة
 .الكيسة الاسسية للأسيم التي يتم اختيارىا سشهياً بظخيق القخعة حتى نياية مجة الذخكة(

يجل  استيلاك الاسيم وىحا ما 9107( لم يعالج السذخع الاردني في قانهن الذخكات لدشة 3)
 .اقيعمى عجم جهازه أسهة بالسذخع العخ 

لدشة ( 18ـــــ 93( من القانهن التجاري الجدائخي رقم )46مكخر  705نرت السادة ) (4)
ستيلاك الاسيم عن طخيق سحب القخعة تعج كل االسعجل عمى أنو )يحظخ  0993

 .مجاولة تتخح خخقاً ليحا السشع باطمة(
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ْٚتؿل َع ايؿك٘ إٔ  ،(2)ب١ يهٌ ْٛع َٔ أْٛاع الأضِٗالاضتٗلاى ع٢ً ٚد٘ المطاٚا٠ بايٓط
طسٜك١ ايٛؾا٤ بسد دص٤ َٔ ق١ُٝ الاضِٗ ضٜٓٛاً ط١ًٝ سٝا٠ ايػسن١ ٚقبٌ سًٗا ؾٝٗا َٔ ايعداي١ 
بالمكاز١ْ َع طسٜك١ ايكسع١ ٚيعٌ اؿه١ُ َٔ ذيو ٖٛ ؼكٝل المطاٚا٠ بين المطاُٖين إذ 

٢ ٚيٛ َٓٝت ايػسن١ غطا٥س يطالما إٔ ضٝتشكل الاضتٗلاى ٚالادا٤ بمطاٚا٠ ٚاسد٠ ست
 .الاضتٗلاى قد تم تدزهٝاً ع٢ً المد٣ ايصَني بضٛز٠ َتطا١ٜٚ

في ٖرا المحٌ ٜٚجاز ايتطاؤٍ الآتٞ ٌٖ إٔ اضتٗلاى الاضِٗ جمٝعٗا نا١ًَ بأ١ٜ طسٜك١ َٔ      
ٜؤدٟ طسم الاضتٗلاى ضٛا٤ بطسٜك١ ايكسع١ أٚ الاضتٗلاى بطسٜك١ ايسد اؾص٥ٞ ايتدزهٞ مما 

 الى إ تهٕٛ ايػسن١ بػير زاع َاٍ ؟
ٜعني إٔ ايػسن١  ٚيلإداب١ ع٢ً ٖرا ايتطاؤٍ يمهٔ ايكٍٛ إٔ اضتٗلاى الاضِٗ جمٝعٗا لا     

تضبح َٔ غير زأع َاٍ ٚتؿكد عٓضساً َُٗاً َٔ عٓاصس ٚدٛدٖا ٚإنما ٜبك٢ في ايٛاقع زأع 
الازباح أٚ َٔ الاستٝاطٞ  ٜٓكط لإٔ اضتٗلاى الاضِٗ ٜتِ َٔ الماٍ الاسمٞ ثابتاً لا

 .الاختٝازٟ ايكابٌ يًتٛشٜع
أَا عٔ َٛقـ المػسع ايعساقٞ َٔ طسم الاضتٗلاى، لم ٜعالج المػسع ايعساقٞ ٖرٙ       

ايطسم لأْ٘ لم ٜٓط ع٢ً اضتٗلاى الاضِٗ في قإْٛ ايػسنات ايعساقٞ ايٓاؾر يرا ْدعٛ 
١ْْٝٛ في قإْٛ ايػسنات المعدٍ َػسعٓا ايعساقٞ الى تٓعِٝ اضتٗلاى الاضِٗ بٓضٛظ قا

ضتٗلاى الاضِٗ في ايػسنات المطا١ُٖ قدد٠ ايتي أداشت اأض٠ٛ بايكٛاْين قٌ المكاز١ْ 
ايٓػاط َع الأخر بطسٜك١ الاضتٗلاى اؾص٥ٞ ايتدزهٞ لأْٗا ؼكل ايعداي١ ٚالمطاٚا٠ بين 

لازباح الاجماي١ٝ أٚ المطاُٖين بعٝداً عٔ المطاع بجبات زأع الماٍ يطالما أْ٘ ٜكتطع َٔ ا
١ٜ زوضٌ إلا لأضباب عسٚ َٔ الاستٝاطٞ الاختٝازٟ ٚايٓط ع٢ً إٔ اضتٗلاى الاضِٗ لا

تتذ٢ً إذا ناْت َٛدٛدات ايػسن١ مما ٜطتًٗو بالاضتعُاٍ ٜٚصٍٚ بمسٚز ايصَٔ، ٚتتذ٢ً 
أٜغاً إذا ناْت ايػسن١ سضًت ع٢ً اَتٝاش ٚباْكغا٤ المد٠ المُٓٛس١ يلاَتٝاش لم تطتًٗو 
أضُٗٗا ؾإْ٘ ٜضعب ع٢ً ايػسن١ زد ق١ُٝ الاضِٗ يًُطاُٖين يرا تًذأ ايػسن١ الى الاضتٗلاى 
ايتدزهٞ بسد ق١ُٝ الاضِٗ عاَاً بعد عاّ ست٢ إذا َا اْكغت َد٠ الاَتٝاش ؾإٕ ايػسن١ زدت 

 ق١ُٝ الاضِٗ يًُطاُٖين جمٝعاً. 

                                                      

يج العخيشي، ، د. محمد فخ 571د. عاشهر عبج الجهاد عبج الحسيج، السرجر الدابق، ص ( 0)
  .483د. محمد الديج الفقي، السرجر الدابق، 
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في ايلا٥ش١ ايتٓؿٝر١ٜ يكإْٛ أَا عٔ َٛقـ ايكٛاْين قٌ المكاز١ْ أداش المػسع المضسٟ      
بطسٜك١ زد دص٤ َٔ ق١ُٝ ايػسنات المطا١ُٖ المعدٍ إٔ ٜتِ اضتٗلاى الاضِٗ ايتدزهٞ 

ضِٗ جمٝعٗا ضٜٓٛاً ع٢ً المد٣ ايصَني المحدد ٚع٢ً ٚؾل ايٓعاّ الأضاع الاضِٗ الأ
 .(2)يًػسن١

ص٥ٞ تدزهٝاً بايسد ٚأداش المػسع اؾصا٥سٟ ٖٛ الآخس اضتٗلاى الاضِٗ بطسٜك١ ايسد اؾ    
 .(1)ٜترتب عٓ٘ ؽؿٝض زأع الماٍ المتطاٟٚ عٔ نٌ ضِٗ َٚٔ ايضٓـ ْؿط٘ ٚلا

 الدطلب الثالث
 آثار استهلاك أسهن الشرمة الدساهوة الخاصة

ٜترتب ع٢ً اضتٗلاى ايطِٗ اْكطاع علاق١ المطاِٖ بايػسن١ ؾلا تصٍٚ عغٜٛت٘ في  لا    
ايػسن١ قا١ُ٥ بعد الاضتٗلاى بٛصؿ٘ غسٜهاً ٜٚهٕٛ ي٘ ايػسن١ بٌ تعٌ ايعلاق١ بين المطاِٖ ٚ

سكٛق٘ ايًضٝك١ بايطِٗ ناؾ١ نشغٛز ادتُاعات اله١٦ٝ ايعا١َ ٚايتضٜٛت ع٢ً قسازاتٗا 
ٚسك٘ في الازباح ايتي تعادٍ الأضِٗ ايتي يمتًهٗا ْٚضٝب٘ في ؾا٥ض ايتضؿ١ٝ إلا إٔ سك٘ في 

الماٍ عُلًا بكٛاعد تٛشٜع الازباح  الازباح ٚفي ؾا٥ض ايتضؿ١ٝ اقٌ َٔ أصشاب أضِٗ زاع
بين أصشاب أضِٗ زاع الماٍ ٚاصشاب الاضِٗ المطتًٗه١، ٚول يًُطاِٖ ايرٟ اضتًٗهت 
أضُٗ٘ الاغتراى في إداز٠ ايػسن١ ٖٚرا اؿل َٔ ايٓعاّ ايعاّ ؾلا هٛش سسَاْ٘ َٔ الاداز٠ 

اع يًػسن١ ع٢ً هٛش إٔ ٜٓط في ايٓعاّ الأض عذ١ اضترداد ق١ُٝ ايطِٗ الأسم١ٝ ٚلا
، ؾغلًا عٔ ذيو ؾإٕ المطاِٖ ايرٟ تطتًٗو أضُٗ٘ يمٓح أضِٗ تمتع (4)سسَاْ٘ َٔ ٖرا اؿل

الأضِٗ ايتي تعطٞ ) ، ٜٚكضد بأضِٗ ايتُتع ٖٞ(6)نُكابٌ يلاضِٗ ايتي تم اضتٗلانٗا
أثٓا٤ سٝا٠ ايػسن١، ع٢ً إٔ ٜبك٢ َايهٗا في يًُطاِٖ ايرٟ أعٝدت ي٘ ق١ُٝ أضُٗ٘ ايٓكد١ٜ 

                                                      

السعجلة لقانهن  0989( لدشة 96/ب( من اللائحة التشفيحية السخقسة )005نرت السادة )( 0)
الذخكات السداىسة السرخي السعجل عمى أنو )رد جدء من الكيسة الاسسية لجسيع الاسيم 

 .الدمشي الحي يحجده نظام الذخكة(سشهياً بحيث يتم الاستيلاك الكمي عمى السجى 
  .السعجل 0993( لدشة 18ـــــ 93( من القانهن التجاري الجدائخي السخقم )719السادة )( 9)
 .997( د. محمد مرظفى عبج الرادق، السرجر الدابق، ص 3)
 .991د. محمد حدين اسساعيل، السرجر الدابق، ص ( 4)
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ُٖاً في ايػسن١ ي٘ ْؿظ سكٛم باقٞ المطاُٖين الاداز١ٜ ٚالماي١ٝ ايرٜٔ يمًهٕٛ أضِٗ َطا
 .(2)َٛدٛدات ايػسن١ بعد الاْتٗا٤ َٔ ايتضؿ١ٝ اقتطاّزأع الماٍ عدا اؿل في 

عٓدَا تؤضظ ايػسن١ َػسٚع ىػ٢ َع٘  ٚاعشاًإصداز أضِٗ ايتُتع  ٜٚبدٚ َطٛؽ    
َٓذِ يرا ؾإٕ ايػسن١ تطبل الاسداخ ٚتعٝد أقٝاّ  اضتػلاٍتعسض زأع َالها يًٗلاى َجٌ 

تمٓش٘  اَتٝاشغسن١ بٓا٤ ع٢ً  ٜٚبدٚ َطٛغاً تأضٝظالاضِٗ يًُطاُٖين أثٓا٤ سٝاتٗا، 
ايدٚي١ يًػسن١ في إداز٠ َسؾل عاّ خدَٞ لمد٠ َع١ٓٝ َجلًا َسؾل الما٤ أٚ ايهٗسبا٤ أٚ ايطهو 

 . (1)َد٠ الاَتٝاش اْتٗا٤بعد نا١ًَ ١ اؿدٜد ع٢ً إٔ تعٝد ايػسن١ َٛدٛدات المػسٚع يًدٚي
ًِ ؾالمعدٍ، ايٓاؾر أَا عٔ َٛقـ المػسع ايعساقٞ َٔ أضِٗ ايتُتع في قإْٛ ايػسنات     

إدزادٗا  المػسع ايعساقٞديٌٝ ع٢ً عدّ دٛاش إصدازٖا، ٚيهٔ ْكترح ع٢ً  ٖٚٛ ٜسد لها ذنس
َٔ الاضتٗلاى يهٞ تتُهٔ ايػسن١ أٚ َسؾكاً عاَاً  اَتٝاشاًإذا ناْت ايػسن١ تطتجُس ٚلاضُٝا 

اؿه١ُ َٔ َكترسٓا لإٔ  ٔ الاضِٗ المطتًٗه١ تمٓح أضِٗ تمتع بدلًا َٚ  ايتدزهٞ لأضُٗٗا
َد٠ الاَتٝاش  اْكغا٤إٔ وضٌ المطاُٖٕٛ ع٢ً سضضِٗ َٔ زأع َاٍ ايػسن١ قبٌ 

 المُٓٛح لها ٚإلا ضٛف تؤٍٚ أَٛاٍ ايػسن١ الى اؾ١ٗ َام١ الاَتٝاش.
المػسع المضسٟ ؾكد أداش المكاز١ْ َٔ أضِٗ ايتُتع،  قٌ عٔ َٛقـ ايكٛاْينأَا     

إصداز ٖرٙ الاضِٗ ؾكط بايٓطب١ يًػسنات ايتي ٜٓط  اغترطإصداز أضِٗ تمتع ٚيهٓ٘ 
تعًل ْػاط ايػسن١ بايتصاّ يأدٌ ايػسن١  اْكغا٤أضُٗٗا قبٌ  اضتٗلاىْعاَٗا ع٢ً 

َد٠ خلاٍ ٚ َسؾل َٔ المساؾل ايعا١َ ممٓٛح لها َٛزد َٔ َٛازد ايجس٠ٚ ايطبٝع١ٝ أ اضتػلاٍ
 .(4)قدٚد٠ ٚقد ٜصٍٚ بعد َد٠ َع١ٓٝ

                                                      

 .43بهسحابة حميسة، السرجر الدابق، ص ( 0)
( عباس مخزوك فميح العبيجي، الاكتتاب في رأس مال الذخكة السداىسة، دار الثقافة 9)

   0998والشذخ والتهزيع، الاردن، 
 .07ص     

السعجل  0980( لدشة 059( من قانهن الذخكة السداىسة السرخي السخقم )35السادة )( 3)
السعجلة لقانهن الذخكات  0989( لدشة 96( من اللائحة التشفيحية السخقسة )007والسادة )

  .السداىسة السرخي السعجل
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أَا المػسع الازدْٞ ؾٗٛ الأخس أداش إصداز أضِٗ ايتُتع )أضِٗ الاضترداد( في ايػسن١      
دٕٚ ايػسن١ المطا١ُٖ ايعا١َ ٚع٢ً ايٛشٜس إصداز ايتعًُٝات ايلاش١َ  (2)المطا١ُٖ اـاص١

 .ٚط إصداز ٖرا ايٓٛع َٔ الاضِٗ ٚسالات اضتردادٖاايتي ؼدد غس
إصداز أضِٗ ايتُتع ٚعسؾٗا باْٗا )الاضِٗ ايتي تم تعٜٛض أٜغاً اؾصا٥سٟ ٚأداش المػسع     

أٚ الاستٝاطات، الازباح المدضّٛ إَا َٔ  اضتٗلاىَبًػٗا الاسمٞ الى المطاِٖ عٔ طسٜل 
  . (1)(سضت٘ في تضؿ١ٝ ايػسن١ في المطتكبٌٚيمجٌ ٖرا الاضتٗلاى دؾعاً َطبكاً يًُطاِٖ عٔ 

ْٚطتٓتر َٔ ذيو إٔ أضِٗ ايتُتع )الأضِٗ المطتًٗه١( ٖٞ ايبدٌٜ لأضِٗ زأع الماٍ غير  
المطتًٗه١ ايتي تعطٞ ؿاًَٗا ْؿظ اؿكٛم ايتي ٜتُتع بٗا أصشاب أضِٗ زأع الماٍ َٓٗا 

الاْتٗا٤ َٔ ايتضؿ١ٝ، ؾغلًا عٔ الماي١ٝ ٚالاداز١ٜ عدا اؿل في اقتطاّ َٛدٛدات ايػسن١ بعد 
ىػ٢ َع٘  ايػسن١ َػسٚعيمهٔ إصدازٖا إلا في ساي١ َا إذا نإ  ذيو إٔ ٖرٙ الاضِٗ لا

ٚباْتٗا٤  تمٓش٘ ايدٚي١ يًػسن١ اَتٝاشتؤضظ غسن١ بٓا٤ ع٢ً أٚ  تعسض زأع َالها يًٗلاى
ضِٗ بطسٜك١ ايسد َدت٘ تؤٍٚ َٛدٛدات ايػسن١ يًذ١ٗ َام١ الاَتٝاش ع٢ً إٔ ٜتِ اضتٗلاى الا

اؾص٥ٞ باضتكطاع دص٤ َٔ الازباح الاجماي١ٝ أٚ َٔ الاستٝاطٞ الاختٝازٟ لما لهرٙ ايطسٜك١ 
ؼكل ايعداي١ يًُطاِٖ  َٔ ؼكٝل المطاٚا٠ بين المطاُٖين بدلًا َٔ طسٜك١ ايكسع١ ايتي لا

 .ٚلاضُٝا إذ تم٢ٓ ايػسن١ غطا٥س
ايػسن١ المطا١ُٖ، ٜجاز تطاؤٍ عٔ َد٣  ٚبعد اضتعساض آثاز الاضتٗلاى ع٢ً أضِٗ     

 ؟ ٚعدّ المطاع ب٘تأثير اضتٗلاى الاضِٗ ع٢ً ثبات زأع الماٍ 
ٜعني زد الماٍ ايرٟ قدَ٘ المطاِٖ  ٚيلإداب١ ع٢ً ذيو، يمهٔ ايكٍٛ إٔ الاضتٗلاى لا    

يًػسن١ لإٔ زأع الماٍ ٜعتبر ايغُإ ايعاّ يدا٥ني ايػسن١ ؾلا يمهٔ زدٙ يًُطاُٖين يريو 
يمتٓع إٔ وضٌ الاضتٗلاى َٔ زأع الماٍ إعُالًا لمبدأ ثبات زأع الماٍ ٚعدّ دٛاش 

، ٜٚب٢ٓ َبدأ عدّ المطاع بسأع َاٍ ايػسن١ المطا١ُٖ ع٢ً زنٝصتين أٚلها (4)المطاع ب٘
عدّ دٛاش تٛشٜع أٟ دص٤ َٔ المطاُٖات ع٢ً المطاُٖين َٔ ايػسن١ قبٌ املالها أٚ 

ً٘ ٚتضؿٝتٗا، أَا ايجا١ْٝ ؾُؿادٖا عدّ دٛاش تٛشٜع أزباح اْتٗا٤ ايػسض ايرٟ دا٤ت لأد
                                                      

 .السعجل  9107( لدشة 34/ب( من قانهن الذخكات الاردني رقم )68السادة )( 0)
( من القانهن التجاري الجدائخي أضيفت بالسخسهم التذخيعي 45مكخر  705السادة ) (9)

 .95/4/0993( في 18ــــ 93السخقم )
 .901لذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص د. محمد فخيج العخيشي، ا( 3)
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ع٢ً المطاُٖين َت٢ تهبدت ايػسن١ غطا٥س تطببت في تدٖٛز سايتٗا الماي١ٝ ٚلم تتُهٔ 
ٚبايٓعس الى ع١ًُٝ الاضتٗلاى باعتبازٖا زداً يًك١ُٝ  ، (2)َٔ أدا٤ ايتصاَاتٗا ايٓكد١ٜ في َٛاعٝدٖا

اْكغا٤ ايػسن١ ٚسًٗا ٚإٔ الاضتٗلاى ٜعد اضتجٓا٤ً َٔ الاسم١ٝ يًطِٗ الى المطاِٖ قبٌ 
الاصٌ المتُجٌ في َبدأ عدّ المطاع، مما ٜدؾعٓا الى ايتطاؤٍ ٌٖ الاضتٗلاى يمجٌ سكاً 

 الاضتجٓا٤ ع٢ً ثبات زأع الماٍ َٚبدأ عدّ المطاع أٚ أْ٘ بعٝد نٌ ايبعد عٓ٘ ؟ 
يًُطاِٖ خلاٍ سٝا٠ ايػسن١ ٚقبٌ إٕ الاضتٗلاى في ظاٖسٙ ٜعد اضترداعاً يك١ُٝ ايطِٗ     

ؾٗٛ أَس ٜتعازض َٔ سٝح الاصٌ َع ثبات زأع الماٍ ٚػاٚشاً ع٢ً َبدأ  (1)اْكغا٥ٗا
ٜطتًٗو يطالما إٔ ايػسن١ باق١ٝ، إلا إٔ سكٝك١ الأَس  المطاع ب٘، لإٔ الاصٌ ايطِٗ لا

أ ايٝ٘ إلا تًذ عهظ ذيو لإٔ الاضتٗلاى ٜعتبر ع١ًُٝ اضتجٓا١ٝ٥ َٔ الاصٌ ٚإٔ ايػسن١ لا
لأضباب عسٚز١ٜ تتعًل سضساً بطبٝع١ ايٓػاط ايتذازٟ ايرٟ تمازض٘ ايػسن١ المطا١ُٖ ٚإذا 
ناْت َٛدٛداتٗا مما تطتًٗو بالاضتعُاٍ ٚتصٍٚ بمسٚز ايصَٔ أٚ إذا ناْت ايػسن١ ساص١ً 
ع٢ً اَتٝاش سهَٛٞ لمد٠ َع١ٓٝ ٚتؤٍٚ بعدٖا َٛدٛدات ايػسن١ بلا َكابٌ الى اؾ١ٗ َام١ 

( َٔ قإْٛ ايػسنات المطا١ُٖ المضسٟ المعدٍ 45، ٚفي تطبٝل سهِ الماد٠ )(4)َتٝاشالا
)ٜتِ اضتٗلاى الاضِٗ بمٛدب ْط خاظ في ْعاّ ايػسن١ ٚتدؾع ق١ُٝ الاضِٗ المطتًٗه١ َٔ 

 .(6)الازباح أٚ الاستٝاطٝات ايكاب١ً يًتٛشٜع(
( َٔ 65َهسز  125اد٠ )ٚسضس المػسع اؾصا٥سٟ ٖٛ الآخس ع١ًُٝ الاضتٗلاى في الم     

ايكإْٛ ايتذازٟ ْٚط ع٢ً إٔ )اضتٗلاى المدضّٛ ٜتِ َٔ ايؿٛا٥د أٚ َٔ الاستٝاطات  
 .ٚيمجٌ ٖرا الاضتٗلاى دؾعاً َطبكاً يًُطاِٖ عٔ سضت٘ في تضؿ١ٝ ايػسن١ في المطتكبٌ(

 ٜعني الاقتطاع َٔ زأع ٜطتٓتر َٔ َٛقـ المػسع المضسٟ ٚاؾصا٥سٟ إٔ الاضتٗلاى لا    
ٜعد خسٚداً عٔ ثبات زأع َاٍ ايػسن١ المطا١ُٖ أٚ ػاٚشاً ع٢ً َبدأ  الماٍ َٚٔ ثِ ؾٗٛ لا

المطاع ب٘، ٚيطالما إٔ ايكٛاْين قٌ المكاز١ْ سضست ٚقٛع٘ ع٢ً الازباح أٚ ع٢ً 
الاستٝاطات ايكاب١ً يًتٛشٜع َع٢ٓ ذيو إٔ ٜتِ الاضتٗلاى ع٢ً ٚد٘ تتشكل المطاٚا٠ ٚايعداي١ 

                                                      

 .40بهسحابة حميسة، السرجر الدابق، ص ( 0)
 .66معن عبج الخحيم عبج العديد جهيحان، السرجر الدابق، ص ( 9)
 .998أ.د مرظفى كسال طو، الذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص ( 3)
لقانهن الذخكات  0989 ( لدشة96( من اللائحة التشفيحية السخقسة )004السادة )( 4)

 .السداىسة السرخي السعجل
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ؾغلًا عٔ ذيو  ،ايرٜٔ ضٛف تطتًٗو أضُِٗٗ ٜٚٓتُٕٛ الى طا٥ؿ١ ٚاسد٠ بين المطاُٖين
حما١ٜ سكٛم ايدا٥ٓين َٔ سٝح بٝإ المجاٍ ايرٟ ٜٓضب عًٝ٘ الاضتٗلاى ألا ٖٚٛ الازباح 

 .ٚيٝظ زأع الماٍ
 الدبحث الثالث

 علاقة شراء الشرمة الدساهوة الخاصة لأسهوها بالاستهلاك
ا١ُٖ لأضُٗٗا َٔ المٛعٛعات ايتي أثازت نجيراً َٔ تعد ع١ًُٝ غسا٤ ايػسن١ المط    

ايٓكاش في ايؿك٘  لما تٓطٟٛ عًٝ٘ ٖرٙ ايع١ًُٝ َٔ إهابٝات ٚضًبٝات تتًدط في المٓاؾع 
ٚالمطاٚئ ايكا١ْْٝٛ ٚالاقتضاد١ٜ ايٓاجم١ عٓٗا بايٓطب١ يدا٥ني ايػسن١ ٚالمطاُٖين ؾٝٗا 

تٗا عطب َا تسَٞ ايٝ٘ ايػسن١ َٔ ست٢ بايٓطب١ يًػسن١ ْؿطٗا ٚتتؿاٚت أُٖٝتٗا ٚخطٛز
ٚزا٤ غسا٥ٗا لأضُٗٗا ٚايػسض المساد ؼكٝك٘ َٔ ٖرٙ ايع١ًُٝ، ٚإذا ناْت بعض قٛاْين 
ايػسنات قد أداشتٗا نالمضسٟ ٚالازدْٞ ٚيهٔ لم ػصٖا إلا بػسٚط ٚعٛابط تغُٔ عدّ 

ضُٗٗا ، يرا هب عدّ اـًط بين غسا٤ ايػسن١ لأ(2)امساف ايػسن١ عٔ غسعٗا اؿكٝكٞ
ٚبين اضتٗلاى الأضِٗ لإٔ نلا ايعًُٝتين اضتجٓا٥ٝتين تماَا ٚذيو بديٌٝ اختلاف نٌ ع١ًُٝ 

، َٓٗا َا ٜتعًل بعلاق١ المطاِٖ ػاٙ ايػسن١ َٚٓٗا َا ٜتعًل (1)َٚا ٜترتب عًٝٗا َٔ تبعات
 .بايػا١ٜ المتٛخا٠ َٔ ايػسن١ يًعًُٝتين نًتُٝٗا

لمبشح الى َطًبين، ٜٚكتغٞ يبشح المطًب الاٍٚ ٚيتؿضٌٝ أنجس ٜكتغٞ تكطِٝ ٖرا ا     
المكضٛد بػسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا )أضِٗ اـص١ٜٓ(، ٚنط المطًب ايجاْٞ ضٝترنص يبشح 
َد٣ دٛاش غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا في قإْٛ ايػسنات ايعساقٞ ايٓاؾر المعدٍ ٚايكٛاْين 

 .المكاز١ْ
 
 

  

                                                      

، جامعة جييان الاىمية، اربيل، 0أ.د أكخم ياممكي، قانهن الذخكات ــــ دراسة مقارنة، ط( 0)
 .977، ص 9109

  .59( بهسحابة حميسة، السرجر الدابق، ص 9)
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 الدطلب الاول
 اصة لأسهوها أأسهن الخسَةة الدقصىد بشراء الشرمة الدساهوة الخ

عسف أسد ايؿكٗا٤ غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا بأْ٘ )عكد بٝع ؼضٌ بمكتغاٙ ايػسن١ ع٢ً     
الاضِٗ المباع١ بطعسٖا في ضٛم الاٚزام الماي١ٝ، ٚبمذسد إتماّ ايبٝع لا ٜهٕٛ يًبا٥ع 

بمذسد بٝع  )المطاِٖ( اؿل في اؿضٍٛ ع٢ً أضِٗ تمتع ٚذيو لاْكطاع صًت٘ نًٝاً بايػسن١
ٚقد عسف آخس غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا، بأْٗا )ع١ًُٝ اضتجٓا١ٝ٥ قد تٓطٟٛ  ،(2)أضُٗ٘ لها(

،  ٜلاسغ ع٢ً ايتعازٜـ (1)ع٢ً ؽؿٝض َطتتر يسأع الماٍ دٕٚ إتباع الادسا٤ات ايكا١ْْٝٛ(
ٜٚتِ   (4)ايتي أٚزدٖا ايؿك٘ إٔ الاضِٗ ايتي تػترٜٗا ايػسن١ ابتدا٤ً ٜطًل عًٝٗا أضِٗ اـص١ٜٓ

غسا٥ٗا بايطعس ايطا٥د في ضٛم الاٚزام الماي١ٝ إَا بطسٜك١ ايػسا٤ خلاٍ ايطٛم المايٞ أٚ 
 .بطسٜك١ المٓاقض١ ٚنلاُٖا َٔ ايطسم ايتي تٓتٗذٗا ايػسن١ المطا١ُٖ يًكٝاّ بػسا٤ أضُٗٗا

أَا ؾُٝا ىط الاضباب ايتي تدعٛ ايػسن١ يػسا٤ أضُٗٗا ؾٝذد أسد ايؿكٗا٤  إٔ ٖٓاى     
 : (6)أضباب ػعٌ َٔ ايػسن١ تًذأ الى غسا٤ أضُٗٗا ٚتتذ٢ً ٖرٙ الاضباب بالآتٞ جم١
 .: اضتدداّ ايؿا٥ض ايٓكدٟ المتاح يد٣ ايػسن١ ايتي لا تتٛؾس أَاَٗا ؾسظ لاضتجُازٙأٚلا

: تطتددّ بدٜلًا لإدسا٤ ايتٛشٜعات في ساي١ تٛقع الاداز٠ إٔ ٜهٕٛ لها تأثير إهابٞ في ثاْٝاً
 .أضعاز أضِٗ ايػسن١ في ضٛم الاٚزام الماي١ٝ

: تطتددّ ـًل ضٛم يًطِٗ أٚ ـًل طًب إعافي ع٢ً أضِٗ ايػسن١ أٚ يتدعِٝ ضعس ثايجاً
ٖرٙ الآي١ٝ في ساي١ انؿاض  ايطٛم اؿايٞ  لأضِٗ ايػسن١ المتداٚي١ ٚتًذأ ايػسنات الى

 .تستبط بأدا٤ ايػسن١ ذاتٗا أضعاز أضُٗٗا لأضباب لا

                                                      

 .485د. محمد فخيج العخيشي، د. محمد الديج الفقي، السرجر الدابق، ص ( 0)
 .953أ.د مرظفى كسال طو، الذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص ( 9)
لقانهن  9106( لدشة 987( من اللائحة التشفيحية السخقسة )0/07عخفت السادة )( 3)

السعجل أسيم الخديشة، وىي )الأسيم التي تقهم  9106( لدشة 0الذخكات الكهيتي رقم )
أسيسيا السرجرة والتي يتم تجاوليا ببهرصة الذخكة بذخائيا وإعادة بيعيا واستخجاميا عمى 

 .الاوراق السالية في حجود الشدبة السقخرة(
 .بعجىا وما 059عبجالباقي محمد الفكي، السرجر الدابق، ص  د.( 4)
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: يصٜاد٠ زع١ٝ ايطِٗ َٔ خلاٍ ؽؿٝض َغاعـ ايسع١ٝ مما هعٌ ضعس ايطِٗ ذات زابعاً
داذب١ٝ َع١ٓٝ يًُطتجُسٜٔ ٚشٜاد٠ ْطب١ ايتٛشٜعات سٝح ٜصداد أزباح المطاُٖين ايباقٝين في 

 طِٗ.ايػسن١ أٟ زع١ٝ اي
: ٜطاِٖ غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا في إثسا٤ المطاُٖين عٔ طسٜل شٜاد٠ تٛشٜعات الأزباح خاَطاً

 .يتٛشٜع الازباح المحكك١ ع٢ً عدد أقٌ َٔ الاضِٗ ايكا١ُ٥
: تطتددّ في ساي١ تٛشٜع الازباح في غهٌ أضِٗ فا١ْٝ باضتدداّ أضِٗ اـص١ٜٓ ضادضاً

 .المتاس١ يدٜٗا عٓد ايتٛشٜع
ايٓطب١ يًعلاق١ بين المطاِٖ ٚايػسن١ َٔ سٝح اضتٗلاى الاضِٗ َٚٔ سٝح غسا٤ أَا ب    

 ايػسن١ لأضُٗٗا، ؾبايٓطب١ لاضتٗلاى الاضِٗ ؾإٕ ايعلاق١ ؾُٝا بين المطاِٖ ٚ ايػسن١ لا
تٓكطع إذ وضٌ المطاِٖ ع٢ً أضِٗ تمتع ؽٛي٘ ذات اؿكٛم ايتي ؽٛلها أضِٗ زأع 

تٓكطع صًت٘  اـاص١ ايتي ضبل ذنسٖا آْؿاً إذ لا الماٍ ؾُٝا عدا بعض الاضتجٓا٤ات
ٜترتب ع٢ً اضتٗلاى الاضِٗ ؽؿٝض زأع الماٍ، أَا بايٓطب١  بايػسن١ طٛاٍ َد٠ بكا٥ٗا ٚلا

ٜهٕٛ يًُطاِٖ اؿل في  يعلاق١ المطاِٖ بايػسن١ عٓد غسا٥ٗا لأضُٗٗا ؾأْ٘ بمذسد ايبٝع لا
ن١ ٜٚؿكد المطاِٖ صؿت٘ نُطاِٖ ؾٝٗا اؿضٍٛ ع٢ً اضِٗ تمتع لاْكطاع صًت٘ نًٝاً بايػس

  .(2)َٚا ٜتبعٗا َٔ سكٛم ي٘
ٜترتب  أَا ؾُٝا ٜتعًل بتدؿٝض زأع الماٍ، ؾطبل ٚإٔ ذنسْا إٔ اضتٗلاى الاضِٗ لا    

عًٝ٘ ؽؿٝغاً يسأع الماٍ لإٔ الاقتطاع ايتدزهٞ لاضتٗلاى الاضِٗ ٜتِ إَا َٔ الازباح أٚ 
ٜؤثس ع٢ً ثبات زاع الماٍ ٚلا المطاع ب٘، غلاف  َٔ الاستٝاطٞ الاختٝازٟ يرا ؾٗٛ لا

هٛش يًػسن١ إٔ تهٕٛ َطا١ُٖ يٓؿطٗا ٚقد تٓطٟٛ ٖرٙ  غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا إذ لا
ايع١ًُٝ ع٢ً ؽؿٝض َطتتر يسأع الماٍ َٔ دٕٚ إتباع الادسا٤ات ايكا١ْْٝٛ ؾٗرا ٜكٛدْا 

  .(1)يًُطاع بجبات زاع الماٍ ٚبدٚزٙ ٜػهٌ خسقاً ي٘
 
 
 

                                                      

 .903( د. محمد فخيج العخيشي، السرجر الدابق، ص 0)
 .953( أ.د مرظفى كسال طو، الذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص 9)
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 طلب الثانٍالد
 هذي جىاز شراء الشرمة الدساهوة الخاصة لأسهوها

لم ٜسد في قإْٛ ايػسنات ايعساقٞ ايٓاؾر ْضٛصاً تعالج ع١ًُٝ غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا     
َع٢ٓ ذيو أْ٘ لم يمٓعٗا أٚ وعسٖا بضسٜح ايٓط، يرا َٔ المُهٔ تٓاٚلها بايٓط عًٝٗا 

المكاز١ْ ع٢ً ٚؾل ايغٛابط ذاتٗا المعٍُٛ  بتعدٌٜ قإْٛ ايػسنات أض٠ٛ بايكٛاْين قٌ
  .بٗا
أَا َٛقـ ايكٛاْين قٌ المكاز١ْ َٔ غسا٤ ايػسن١ المطا١ُٖ لأضُٗٗا، سٝح اختًؿت    

َٛاقـ ايكٛاْين بين إداش٠ غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا ٚؾل غسٚط ٚعٛابط نُا في قإْٛ 
سعسٖا نايكإْٛ ايػسنات المطا١ُٖ المضسٟ، ٚقإْٛ ايػسنات الازدْٞ، َِٚٓٗ َٔ 

 .ايتذازٟ اؾصا٥سٟ ٚيهٔ َع ذيو ؾكد أٚزد المػسع اؾصا٥سٟ اضتجٓا٤ً َٔ الاصٌ
( المعدي١ 69أداش المػسع المضسٟ يًػسن١ المطا١ُٖ غسا٤ أضُٗٗا ْٚضت الماد٠ )    

هٛش إٔ ؼضٌ ايػسن١ بأٟ طسٜك١ ع٢ً داْب  ع٢ً أْ٘ )لا 1029( يط١ٓ 6بايكإْٛ زقِ )
%( َٔ إجمايٞ الاضِٗ المضدز٠، ٚهب ع٢ً ايػسن١ في ساي١ سضٛلها 20ش )َٔ اضُٗٗا هاٚ

هاٚش ثلاث١  ع٢ً داْب َٔ الاضِٗ في اؿدٚد المػاز ايٝٗا إخطاز اله١٦ٝ بريو في َٛعد لا
ػاٚش ض١ٓ َٔ تازٜذ سضٛلها  أٜاّ عٌُ ٜٚتعين عًٝٗا إٔ تتضسف ؾٝٗا يًػير في َد٠ لا

 يلإدسا٤اتَالها بمكداز ايك١ُٝ الاسم١ٝ يتًو الاضِٗ ٚؾكاً  عًٝٗا ٚإلا ٚدب عًٝٗا إْكاظ زأع
ايتي ؼددٖا ايلا٥ش١ ايتٓؿٝر١ٜ لهرا ايكإْٛ، ٚهٛش يًػسن١ غسا٤ بعض أضُٗٗا يتٛشٜعٗا 

 .ع٢ً ايعاًَين بٗا نذص٤ َٔ ْضٝبِٗ في الازباح(
طا١ُٖ ٜؿِٗ َٔ َغُٕٛ ايٓط إٔ دٛاش غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا في قإْٛ ايػسنات الم     

 المضسٟ المعدٍ يٝظ َطًكاً بٌ تسد عًٝ٘ ايكٝٛد الآت١ٝ :
%( َٔ 20هٛش إٔ ؼضٌ ايػسن١ بأ١ٜ طسٜك١ ع٢ً داْب َٔ أضُٗٗا هاٚش ) : لاأٚلًا

إجمايٞ الاضِٗ المضدز٠  ٚهب ع٢ً ايػسن١ في ساي١ سضٛلها ع٢ً داْب َٔ أضُٗٗا 
أٜاّ عٌُ ٜٚتعين عًٝٗا إٔ تتضسف في ٜتذاٚش ثلاث١  إخطاز اله١٦ٝ ايعا١َ بريو في َٛعد لا

ٖرٙ الاضِٗ يًػير في َد٠ أقضاٖا ض١ٓ َٔ تازٜذ سضٛلها عًٝٗا، ٚإلا ٚدب عًٝٗا إْكاظ 
زأع َالها بمكداز ايك١ُٝ الاسم١ٝ يتًو الاضِٗ، ٚإذا تكاعطت ايػسن١ عٔ ايكٝاّ بإْكاظ 
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غٞ ثلاثين َٜٛاً َٔ ؽاذ إدسا٤ات إْكاظ زأع َاٍ ايػسن١ بعد َزأع َالها تٛيت اله١٦ٝ ا
 .تازٜذ إْرازٖا

: هٛش يًػسن١ غسا٤ أضُٗٗا في ساٍ عدّ ايتضسف ؾٝٗا يًػير بتدؿٝض زأع الماٍ ثاْٝاً
بمكداز ايك١ُٝ الاسم١ٝ يتًو الاضِٗ بػسط إتباع الادسا٤ات المكسز٠ أٟ بضدٚز قساز َٔ 

ٚبػسط إيػا٤ الاضِٗ  (2)اله١٦ٝ ايعا١َ يًػسن١ بمٛاؾك١ الاغًب١ٝ المطًٛب١  يتعدٌٜ ايٓعاّ
 .(1)َٓعاً لمجًظ الاداز٠ َٔ اضتدداَٗا في ايتضٜٛت ع٢ً مٛ َعين المػترات

: هٛش يًػسن١ غسا٤ بعض أضُٗٗا يتٛشٜعٗا ع٢ً ايعاًَين بٗا بٛصؿٗا دص٤اً َٔ ثايجاً
 .، ٜٚٗدف ٖرا ايكٝد الى تػذٝع المطا١ُٖ ايعُاي١ٝ في زأع َاٍ ايػسن١(4)ْضٝبِٗ في الازباح

سضًت ايػسن١ ع٢ً داْب َٔ أضُٗٗا ٚدب عًٝٗا  ٜٚتعين َٔ ايٓاس١ٝ الإدسا١ٝ٥ َت٢ َا    
إخطاز اله١٦ٝ ايعا١َ يطٛم الماٍ بريو ٜتعين عًٝٗا عٓد إعداد قٛا٥ُٗا الماي١ٝ ٚفي سالات 
الاؾضاح جمٝعٗا ايتي تٓػسٖا أٚ تعًٓٗا إٔ تبين َا سضًت عًٝ٘ َٔ أضُٗٗا ْٚطبت٘ الى 

 .(6)ٚتازٜذ سضٛلها عًٝ٘ زأع الماٍ المضدز
ٚفي ٖرا المكاّ ٜجاز ايتطاؤٍ الآتٞ َا َد٣ إَها١ْٝ انتطاب ايػسن١ صؿ١ المطاِٖ خلاٍ     

 ؾتر٠ استؿاظٗا بالأضِٗ ٌٖٚ هٛش يًػسن١ إٔ تطتعٌُ اؿكٛم المستبط١ بالأضِٗ ؟
تهتطب  داب١ ع٢ً ذيو ٜس٣ داْب َٔ ايؿك٘ إٔ ايػسن١ عٓد غسا٥ٗا لأضُٗٗا ؾإْٗا لايلإ    

هٛش لها إٔ تطتعٌُ اؿكٛم المستبط١ بٗرٙ  صؿ١ المطاِٖ خلاٍ ؾتر٠ استؿاظٗا بٗا، ٚلا
الاضِٗ، ؾًٝظ لها إٔ ؼضٌ ع٢ً ْضٝب في الازباح ايتي تٛشعٗا ايػسن١، ؾغلًا عٔ ذيو 

ٜهٕٛ لها صٛت  تطتبعد أضِٗ اـص١ٜٓ َٔ ايٓضاب ايلاشّ يضش١ اْعكاد اله١٦ٝ ايعا١َ ٚلا

                                                      

لقانهن الذخكات  0989( لدشة 96/أ( من اللائحة التشفيحية السخقسة )049السادة ) (0)
  .السداىسة السرخي 

لقانهن الذخكات  0989( لدشة 96السخقسة )( من اللائحة التشفيحية 000السادة )( 9)
 .السداىسة السرخي السعجل

لقانهن الذخكات  0989( لدشة 96/ب( من اللائحة التشفيحية السخقسة )049( السادة )3)
 .السداىسة السرخي السعجل

أ.د مرظفى كسال طو، وائل أنهر بشجق، أصهل القانهن التجاري، السرجر الدابق، ص ( 4)
695.  
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ٜضح يًػسن١ إٔ تطتعٌُ  ٖرا ايسأٟ يًؿك٘ ددٜس بايتأٜٝد لأْ٘ لا (2)داٚلاتٗاَعدٚد في َ
اؿكٛم المستبط١ بأضِٗ اـص١ٜٓ يعدّ انتطابٗا صؿ١ المطاِٖ ٚإٔ غسا٤ٖا لها ٜعد طاز٥اً 

( المعدي١ 69يرا ؾلابد عًٝٗا ايتضسف بٗا عُٔ المد٠ المحدد٠ لها اضتٓاداً الى ْط الماد٠ )
 .ٗا ؽؿٝض زأع َالهاأْؿاً ٚإلا ٚدب عًٝ

ٚأداش المػسع الازدْٞ غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا ٚبٝعٗا ٚؾل أسهاّ قإْٛ الاٚزام الماي١ٝ      
، ٜٚلاسغ ع٢ً َٛقـ المػسع الازدْٞ أْ٘ أداش (1)ٚالاْع١ُ ٚايتعًُٝات ايضادز٠ بمٛدب٘

ا لأسهاّ غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا ٚيهٔ لم ٜٓعِ أسهاَٗا في قإْٛ ايػسنات بٌ أساٍ تٓعُٝٗ
ٚتعًُٝات ١٦ٖٝ الاٚزام الماي١ٝ بػإٔ غسا٤ ايػسن١  (4)قإْٛ الاٚزام الماي١ٝ الازدْٞ

، ٚتتُجٌ ٖرٙ ايتعًُٝات 1026المطا١ُٖ يلاضِٗ ايضادز٠ عٓٗا )أضِٗ اـص١ٜٓ( يط١ٓ 
 بايػهٌ الآتٞ :

ي١ٝ : هب ع٢ً ايػسن١ ايتي تسغب بػسا٤ أضُٗٗا تكدِٜ طًب خطٞ له١٦ٝ الاٚزام الماأٚلا
َٛعشاً ؾٝ٘ قساز فًظ إداز٠ ايػسن١ بايتٛص١ٝ ي١٦ًٝٗ ايعا١َ يًػسن١ ب١ٝٓ غسا٥ٗا 

( ّٜٛ َٔ تازٜذ 12ٜٚضدز قساز ١٦ٖٝ الاٚزام الماي١ٝ بالمٛاؾك١ أٚ ايسؾض خلاٍ ) (6)لأضُٗٗا
( أٜاّ َٔ 6تكدِٜ ايطًب َطتهُلًا يهاؾ١ ايػسٚط ٚالمتطًبات ٜٚتِ الاؾضاح عٓ٘ خلاٍ )

بالمٛاؾك١ ع٢ً طًبٗا ٚالاعلإ في صشٝؿتين َٜٛٝتين قًٝتين َستين ع٢ً الاقٌ  تازٜذ تبًػٗا
ٜٚتغُٔ الاعلإ َٛاؾك١ اله١٦ٝ ايعا١َ يًػسن١ ٚتازٜذ ايبد٤ بع١ًُٝ ايػسا٤ ٚغسنات ايٛضاط١ 
ايتي ضٝتِ ايتٓؿٝر َٔ خلالها، َع ايتكٝٝد ععس ايػسن١ ايبد٤ بتٓؿٝر ع١ًُٝ ايػسا٤ قبٌ 

 .(5)ٌُ َٔ تازٜذ أخس إعلإَسٚز ضبع١ أٜاّ ع

                                                      

، د. محمد فخيج 955( أ.د مرظفى كسال طو، الذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص 0)
  .905العخيشي، السرجر الدابق، ص 

 9107( لدشة 34ن الذخكات السداىسة الاردني السخقم )/ه( من قانه 98( السادة )9)
 .السعجل

 .9107( لدشة 08/أ( من قانهن الاوراق السالية الاردني رقم )6السادة )( 3)
 .9104( من تعميسات ىيئة الاوراق السالية الاردني لدشة 3السادة )( 4)
 .9104 /ب/ج( من تعميسات ىيئة الاوراق السالية الاردني لدشة5السادة )( 5)
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%( 20ٜتذاٚش عدد الاضِٗ المساد غساؤٖا ) : ٜػترط في ع١ًُٝ غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا، الاثاْٝاً
ٜصٜد المبًؼ المدضط يػسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا  َٔ عدد الاضِٗ المهتتب بٗا يًػسن١ ٚإٔ لا

ٜتِ تمٌٜٛ  كاْْٛٞ ٚلاعٔ الازباح المدٚز٠ المتشكك١ ٚالاستٝاطٝات الاخس٣ عدا الاستٝاطٞ اي
 .(2)ٜهٕٛ يد٣ ايػسن١ إضٓاد قسض قا١ُ٥ غسا٤ أضِٗ اـص١ٜٓ بالاقتراض ٚإٔ لا

تتُتع أضِٗ اـص١ٜٓ بأ١ٜ سكٛم في الازباح ايتي تٛشعٗا ايػسن١ ع٢ً المطاُٖين  : لاثايجاً
ٚتطتج٢ٓ َٔ المػازن١ ٚايتضٜٛت في ادتُاعات اله١٦ٝ ايعا١َ يًػسن١ ٚايتُجٌٝ في فًظ 

 .(1)لاداز٠ا
ؼتؿغ بأضِٗ اـص١ٜٓ أنجس َٔ ضت١ أغٗس َٔ تازٜذ آخس  : هب ع٢ً ايػسن١ إٔ لازابعاً

 .(4)تصٜد عٔ ثما١ْٝ عػس غٗساً َٔ ْؿظ ايتازٜذ ع١ًُٝ غسا٤ ٚلا
هٛش يًػسن١ إصداز أٟ أٚزام َاي١ٝ ددٜد٠ خلاٍ َد٠ استؿاظٗا بأضِٗ  : لاخاَطاً
 .(6)اـص١ٜٓ
ٝع أضِٗ اـص١ٜٓ خلاٍ المد٠ المحدد٠ أْؿاً ٚلأضباب َطٛغ١ إٔ تكسز : في ساي١ عدّ بضادضاً

ايػسن١ أَا ؽؿٝض زأع َالها بسصٝد أضِٗ اـص١ٜٓ ع٢ً ٚؾل الادسا٤ات المٓضٛظ عًٝٗا 
في قإْٛ ايػسنات خلاٍ غٗس َٔ اْتٗا٤ ٖرٙ ايؿتر٠ أٚ ايتٛشٜع ع٢ً َطاُٖٞ ايػسن١ تٓصٜلًا 

الاختٝازٟ تهؿٞ يتٛشٜع الاضِٗ المكسز٠ ع٢ً غسط إٔ  َٔ الازباح المدٚز٠ أٚ الاستٝاطٞ
ٜهٕٛ ٚعع ضٝٛي١ ايػسن١ ٜطُح َٔ دٕٚ الاعساز عكٛم دا٥ني ايػسن١ إذ ٜتِ اؿضٍٛ 

 .(5)ع٢ً إقساز َٔ فًظ إداز٠ ايػسن١ بريو
: وعس ع٢ً ايػسن١ إٔ تٓؿر أٟ ع١ًُٝ غسا٤ ٚبٝع لأضُٗٗا خلاٍ ايؿتر٠ َٔ تازٜذ ضابعاً

اؿطابات ع٢ً ايبٝاْات الماي١ٝ ايط١ٜٛٓ ست٢ تازٜذ إقسازٖا ٚالمضادق١ َضادق١ َدقل 
 .(4)عًٝٗا َٔ اله١٦ٝ ايعا١َ يًػسن١

                                                      

 .9104( من تعميسات ىيئة الاوراق السالية الاردني لدشة 4السادة )( 0)
 .9104تعميسات ىيئة الاوراق السالية الاردني لدشة ( من 8( السادة )9)
 .9104( من تعميسات ىيئة الاوراق السالية الاردني لدشة 9السادة )( 3)
 .9104ردني لدشة ( من تعميسات ىيئة الاوراق السالية الا01السادة )( 4)
 .9104( من تعميسات ىيئة الاوراق السالية الاردني لدشة 03السادة )( 5)
 .9104/أ( من تعميسات ىيئة الاوراق السالية الاردني لدشة 08السادة )( 6)
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ٚسعس المػسع اؾصا٥سٟ غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا ٚيهٔ اؿعس لم ٜأتٞ َطًكاً ؾكد أٚزد    
طا٥س اضتجٓا٤ً هٛش ؾٝ٘ ي١٦ًٝٗ ايعا١َ يًػسن١ إذا قسزت ؽؿٝض زأع الماٍ غير المطٛؽ غ

 .(2)إٔ تطُح لمجًظ إداز٠ ايػسن١ بػسا٤ عدد َعين َٔ الاضِٗ بكضد إبطالها
ٜلاسغ ع٢ً َٛقـ المػسع اؾصا٥سٟ أْ٘ َٔ سٝح الاصٌ سعس ع٢ً ايػسن١ المطا١ُٖ      

هٛش يًػسن١ إٔ ؼٌ بضؿتٗا نُطاِٖ خلاٍ ؾتر٠ استؿاظٗا  غسا٤ أضُٗٗا باعتباز أْ٘ لا
هٛش قاْْٛاً، ٚيهٔ َع ذيو ؾإٕ المػسع  ٗا ٖٚرا َا لابٗا أٚ إٔ تهٕٛ َطا١ُٖ يٓؿط

اؾصا٥سٟ ذٖب الى إهاد اضتجٓا٤ َٔ قاعد٠ اؿعس ٚأداش ي١٦ًٝٗ ايعا١َ في ايػسن١ المطا١ُٖ  
بٓا٤ً ع٢ً طًب َٔ فًظ إداز٠ ايػسن١ إذا زأت إٔ ٖٓاى عسٚز٠ يتدؿٝض زأع َالها غير 

يػسن١ أٚ فًظ المدٜسٜٔ بػسا٤ الأضِٗ المبرز غطا٥س مما ٜعطٞ اؿل لمجًظ إداز٠ ا
ٚيهٔ قٝد قضد ايػسا٤ لإبطاٍ الاضِٗ َٓعاً لمجًظ الاداز٠ َٔ اضتدداَٗا في ايتضٜٛت ع٢ً 

، ؾغلًا عٔ ذيو المػسع اؾصا٥سٟ أٚزد اضتجٓا٤ً آخس (1)مٛ َعين في اله١٦ٝ ايعا١َ يًػسن١
الاٚزام الماي١ٝ يمهٓٗا غسا٤ بايٓطب١ يًػسنات ايتي أضُٗٗا َكبٛي١ في ايتطعير٠ يبٛزص١ 

، ٚيهٔ هب ع٢ً اله١٦ٝ ايعا١َ يًػسن١ إٔ (4)أضُٗٗا اـاص١ في ايبٛزص١ يتٓعِٝ ضعس ايطِٗ
تهٕٛ قد أعطت تسخٝط يًػسن١ ايتي تسٜد غسا٤ أضُٗٗا اـاص١ في ايبٛزص١ ٚإٔ ؼدد 

ب سٝاشتٗا ايطعس الاقض٢ يًػسا٤ ٚايطعس الاد٢ْ يًبٝع، ٚايعدد الاقض٢ َٔ الاضِٗ ايٛاد
ٚالادٌ ايرٟ هب خلاي٘ اؿٝاش٠، ٚهٛش يًطًط١ المهًؿ١ بتٓعِٝ عًُٝات ايبٛزص١ 
َٚساقبتٗا في ضٛم الماٍ إٔ تطًب َٔ ايػسن١ ايتي تسٜد غسا٤ أضُٗٗا اـاص١ في ايبٛزص١ 
نٌ ايتٛعٝشات ٚايتبرٜسات ايتي تساٖا عسٚز١ٜ ٚإذا لم تتِ الاضتذاب١ لهرٙ ايطًبات نإ 

المهًؿ١ بتٓعِٝ عًُٝات ايبٛزص١ َٚساقبتٗا إٔ تتدر نٌ الادسا٤ات لمٓع تٓؿٝر  ع٢ً ايطًط١
 .(6)الاٚاَس ايتي تضدزٖا ٖرٙ ايػسنات بضؿ١ َباغس٠ أٚ غير َباغس٠

                                                      

 .السعجل 0993( لدشة 18ـــــ 93( من القانهن التجاري الجدائخي السخقم )704السادة )( 0)
 .58سرجر الدابق، ص بهسحابة حميسة، ال( 9)
 .السعجل 0993( لدشة 18ـــــ 93( من القانهن التجاري الجدائخي السخقم )705السادة )( 3)
غساتي عادل، قخومي إبتدام، الشظام القانهني لخأس مال الذخكة السداىسة، رسالة ( 4)

جدائخ، ماجدتيخ مقجمة الى كمية الحقهق والعمهم الدياسية، جامعة محمد بهقخة بهمخداس، ال
 .76،  ص 9104
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بعد عح دٛاش غسا٤ ايػسن١ المطا١ُٖ لأضُٗٗا َٚٛقـ ايكإْٛ ايعساقٞ ٚايكٛاْين     
ط ٚبين اؿعس َع إٜساد بعض الاضتجٓا٤ات المكاز١ْ ٚايتأزدح َا بين اؾٛاش بػسٚط ٚعٛاب

َٔ قاعد٠ اؿعس، ٜجاز تطاؤٍ َا ٖٛ أثس غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا ع٢ً ثبات زأع َاٍ 
 ايػسن١ المطا١ُٖ َٚبدأ عدّ المطاع ب٘ ؟

 يلإداب١ ع٢ً ذيو، إٔ غسا٤ ايػسن١ المطا١ُٖ لأضُٗٗا َٔ سٝح الأصٌ قعٛزاً، لأْ٘ لا    
١ُٖ يٓؿطٗا، ٚتٓطٟٛ ٖرٙ ايع١ًُٝ ع٢ً ؽؿٝض َطتتر يسأع هٛش يًػسن١ إٔ تهٕٛ َطا

، ٚايصَت ايكٛاْين قٌ المكاز١ْ (2)َاٍ ايػسن١ المطا١ُٖ َٔ دٕٚ إتباع الادسا٤ات ايكا١ْْٝٛ
ايػسن١ المطا١ُٖ ايتي تسٜد غسا٤ أضُٗٗا إٔ ٜهٕٛ ٖٓاى عسٚز٠  ٚإٔ ٖرٙ ايغسٚز٠ إَا إٔ 

خلاٍ المد٠ المكسز٠ قاْْٛاً أٚ إٔ تًتصّ ايػسن١  ٜهٕٛ قضد غسا٤ الاضِٗ يػسض إعاد٠ بٝعٗا
ٖرا َٔ داْب، َٚٔ داْب  ١ُٝ الاسم١ٝ يتًو الاضِٗ المػتراتبإْكاظ زاع َالها بمكداز ايك

آخس إٔ تهٕٛ ايغسٚز٠ َٔ غسا٤ الاضِٗ يػسض ؽؿٝض زأع َاٍ ايػسن١ المطا١ُٖ غير 
ا٤ ٖٛ لإبطاٍ هٕٛ ايكضد َٔ ايػسالمبرز غطا٥س ٚذيو بمٛاؾك١ اله١٦ٝ ايعا١َ يًػسن١ ٚإٔ ٜ

ؾإذا ؼكل ذيو ٚأتبعت ايػسن١ المطا١ُٖ اـطٛات المكبٛي١ قاْْٛاً  تًو الاضِٗ المػترات
   .ٜؤثس ع٢ً ثبات زأع الماٍ ٚلا ٜعد َطاضاً ب٘ ٚلد ؾٝ٘ داد٠ ايضٛاب ؾإٕ ذيو لا

 ة ـالخاتم
 أٚلا: ايٓتا٥ر 

المطاِٖ يًػسن١ لإٔ زأع الماٍ ٜعتبر  ٜعني زد الماٍ ايرٟ قدَ٘ . إٕ الاضتٗلاى لا2
ايغُإ ايعاّ يدا٥ني ايػسن١ ؾلا يمهٔ زدٙ يًُطاُٖين يريو يمتٓع إٔ وضٌ 
الاضتٗلاى َٔ زأع الماٍ إعُالًا لمبدأ ثبات زأع الماٍ ٚعدّ دٛاش المطاع يريو إٔ 

١ٝ ٚإٔ ٜطتًٗو يطالما إٔ ايػسن١ باق اضتٗلاى ايطِٗ ٜعد ع١ًُٝ اضتجٓا١ٝ٥ لإٔ ايطِٗ لا
ايطِٗ يمجٌ سض١ المطاِٖ ٚيٝظ َٔ سك٘ إٔ ٜطترد سضت٘ َاداَت ايػسن١ قا١ُ٥، 
نُا أْ٘ يٝظ َٔ سل ايػسن١ يطالما أْٗا لم ؼٌ إٔ تسد يًُطاِٖ ايك١ُٝ الاسم١ٝ 
لأضُٗ٘ َع٢ٓ ذيو سسَإ المطاِٖ َٔ أسد اؿكٛم الاضاض١ٝ المكسز٠ ي٘ ٖٚٛ اؿل في 

 .عًٗا ٚتضؿٝتٗا ايبكا٤ في ايػسن١ الى إٔ تٓكغٞ

                                                      

 .953أ.د مرظفى كسال طو، الذخكات التجارية، السرجر الدابق، ص ( 0)
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. إٕ الاضتٗلاى أَس دٛاشٟ وتٌُ ايكبٍٛ أٚ ايسؾض تبعاً يًٓػاط ايرٟ تكّٛ ب٘ ايػسن١ 1
ٚقد ػد َٔ ايغسٚزٟ إٔ تسد ق١ُٝ الأضِٗ يًُطاُٖين تكدٜساً لمضًشتِٗ خاص١ً إٔ 
َٛدٛدات ايػسن١ مما قد ًٜشكٗا ايٓكضإ َع َسٚز ايصَٔ أٚ إٔ ايػسن١ ساص١ً ع٢ً 

ٛح َٔ قبٌ اؿه١َٛ ٚإٔ َٛدٛداتٗا تؤٍٚ في ايٓٗا١ٜ الى اؾ١ٗ َام١ الاَتٝاش اَتٝاش ممٓ
  .تبعاً يريو تكسز ايػسن١ اضتٗلاى اضُٗٗا تدزهٝاً

 .. إٕ اضتٗلاى الاضِٗ ٖٛ زد َعذٌ يٓضٝب المطاِٖ في زأع َاٍ ايػسن4١
ايػسٚط . إٕ ايػسن١ المطا١ُٖ ٖٞ ٚسدٖا َٝدإ تطبٝل اضتٗلاى الاضِٗ َت٢ تٛاؾست 6

 .ؾسم بين ؾ٦ات الاضِٗ ؾذُٝعٗا قاب١ً يلاضتٗلاى ايكا١ْْٝٛ يلاضتٗلاى لأْ٘ لا
. إٕ الاضتٗلاى هب إٔ ٜهٕٛ َٓضٛصاً عًٝ٘ في ايٓعاّ الاضاضٞ يًػسن١ ٚهب إٔ تدؾع 5

ق١ُٝ الأضِٗ المطتًٗه١ َٔ الأزباح أٚ َٔ الاستٝاطات ايكاب١ً يًتٛشٜع ٚنريو هب إٔ 
لاى إذا لم ؼكل ايػسن١ في ايط١ٓ الماي١ٝ زعاً ٚلم ٜهٔ يدٜٗا تتٛقـ ع١ًُٝ الاضتٗ

استٝاطٞ قابٌ يًتٛشٜع ؾغلًا عٔ ذيو أْ٘ هب إٔ تمتًو ايػسن١ الاضباب ٚايدٚاؾع 
 .اؿكٝك١ٝ يكٝاَٗا باضتٗلاى الاضِٗ

وددٙ ْعاّ ايػسن١، إَا طسٜك١ زد  . إٕ اضتٗلاى الاضِٗ ٜتِ بإسد٣ ايطسٜكتين سطب َا4
ايك١ُٝ الاسم١ٝ يلأضِٗ ايتي ٜتِ اختٝازٖا ضٜٓٛاً بطسٜل ايكسع١ ست٢ ْٗا١ٜ َد٠ دص٤ َٔ 

ايػسن١، أٚ طسٜك١ زد دص٤ َٔ ايك١ُٝ الاسم١ٝ ؾُٝع الاضِٗ ضٜٓٛاً عٝح ٜتِ الاضتٗلاى 
 .ايهًٞ ع٢ً المد٣ ايصَني ايرٟ وددٙ ْعاّ ايػسن١

َٔ المجايب مما ىٌ بمبدأ . إٕ اضتٗلاى أضِٗ ايػسن١ المطا١ُٖ بطسٜك١ ايكسع١ ؾٝٗا 1
المطاٚا٠ بين المطاُٖين باعتبازٙ أسد عٓاصس ١ْٝ المػازن١ ٚقد تؤدٟ ٖرٙ ايطسٜك١ الى 
إؿام ايغسز بأصشاب الاضِٗ ايتي لم تطتًٗو خاص١ في اؿاي١ ايتي تم٢ٓ ؾٝٗا ايػسن١ 

لا٤ غطا٥س تمٓعٗا َٔ الاضتُساز في ع١ًُٝ الاضتٗلاى، لأْ٘ في ٖرٙ اؿاي١ ٜؿكد ٖؤ
ٜتشًُٕٛ  سضضِٗ في زأع َاٍ ايػسن١ في سين إٔ اٚي٦و ايرٜٔ اضتًٗهت أضُِٗٗ لا

غ٦ٝاً َٔ ٖرٙ اـطاز٠ يهِْٛٗ قد سضًٛا َكدَاً ع٢ً ق١ُٝ الاضِٗ، ٚقد سعسٖا المػسع 
 .( َٔ ايكإْٛ ايتذازٟ اؾصا٥سٟ المعد64ٍَهسز  125اؾصا٥سٟ صساس١ في الماد٠ )

ا بطسٜك١ زد دص٤ َٔ ق١ُٝ الأضِٗ ؾُٝع الاضِٗ ضٜٓٛاً أنجس . إٕ اضتٗلاى ايػسن١ لأض9ُٗٗ
ؼكٝكاً يًُطاٚا٠ َٔ طسٜك١ ايكسع١ بين المطاُٖين، لاضُٝا إٔ الاضتٗلاى ٜتِ بعٝداً عٔ 
المطاع بجبات زأع الماٍ يطالما أْ٘ ٜكتطع َٔ الازباح الاجماي١ٝ أٚ َٔ الاستٝاطٞ 
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سٜك١ ٜتِ الاضتٗلاى ٚالأدا٤ ع٢ً ٚد٘ الاختٝازٟ ؾغلًا عٔ ذيو أْ٘ ٚؾكاً لهرٙ ايط
 .المطاٚا٠ بايٓطب١ يهٌ ْٛع َٔ أْٛاع الأضِٗ

ٜترتب ع٢ً اضتٗلاى ايطِٗ اْكطاع علاق١ المطاِٖ بايػسن١ ؾلا تصٍٚ عغٜٛت٘ في  . لا9
ايػسن١ بٌ تبك٢ قا١ُ٥ بعد الاضتٗلاى ٜٚبك٢ المطاِٖ نػسٜو ٜٚهٕٛ ي٘ ناؾ١ سكٛق٘ 

ُاعات ٚايتضٜٛت ٚسك٘ في الازباح ْٚضٝب٘ في ؾا٥ض ايًضٝك١ بايطِٗ نشغٛز الادت
ايتضؿ١ٝ ٚسك٘ في الاغتراى في إداز٠ ايػسن١ ؾغلًا عٔ ذيو إٕ المطاِٖ ايرٟ تطتًٗو 
 أضُٗ٘ ٜعط٢ ي٘ ضِٗ تمتع نُكابٌ يلاضِٗ ايتي تم اضتٗلانٗا، إلا إٔ ٖرٙ الاضِٗ لا

٘ تعسض زأع َالها ىػ٢ َع ايػسن١ َػسٚعيمهٔ إصدازٖا إلا في ساي١ َا إذا نإ 
ٚباْتٗا٤ َدت٘ تؤٍٚ  تمٓش٘ ايدٚي١ يًػسن١ اَتٝاشتؤضظ غسن١ بٓا٤ ع٢ً أٚ  يًٗلاى

 .َٛدٛدات ايػسن١ يًذ١ٗ َام١ الاَتٝاش
ٜضح ذيو  . هب عدّ اـًط بين غسا٤ ايػسن١ لأضُٗٗا ٚبين اضتٗلاى الأضِٗ سٝح لا20

لاف نٌ ع١ًُٝ َٚا ٜترتب عًٝٗا لإٔ نلا ايعًُٝتين اضتجٓا٥ٝتين تماَا ٚذيو بديٌٝ اخت
َٓٗا َا ٜتعًل بعلاق١ المطاِٖ ػاٙ ايػسن١ َٚٓٗا َٚا ٜتعًل بايػا١ٜ  ،َٔ تبعات

 .المتٛخا٠ َٔ ايػسن١ يهًتا ايعًُٝتين
ٜٚتِ غساؤٖا   . إٕ الاضِٗ ايتي تػترٜٗا ايػسن١ المطا١ُٖ ٜطًل عًٝٗا أضِٗ اـص22١ٜٓ

إَا بطسٜك١ ايػسا٤ خلاٍ ايطٛم المايٞ أٚ بطسٜك١  بايطعس ايطا٥د في ضٛم الاٚزام الماي١ٝ
المٓاقض١ ٚنلاُٖا ٜعتبرإ َٔ ايطسم ايتي تٓتٗذٗا غسن١ المطا١ُٖ يًكٝاّ بػسا٤ 
أضُٗٗا ٚبمذسد بٝع المطاِٖ لأضُٗ٘ يًػسن١ لم ٜبل يًُطاِٖ اؿل في اؿضٍٛ ع٢ً 

الاضِٗ اؿل في  أضِٗ تمتع ٚذيو لاْكطاع صًت٘ بايػسن١، ٚبايٓطب١ يًػسن١ يٝظ لهرٙ
 .تٛشٜع الازباح أٚ اؿل في ايتضٜٛت خلاٍ ؾتر٠ ًَه١ٝ ايػسن١ لها

 ثاْٝاً: ايتٛصٝات 
الاضِٗ  اضتٗلاىالمعدٍ َٛعٛع ايٓاؾر لم ٜعالج المػسع ايعساقٞ في قإْٛ ايػسنات  .2

ْدعٛ  اأض٠ٛ ايكٛاْين قٌ المكاز١ْ ايتي أداشت٘ في ايػسن١ المطا١ُٖ قدد٠ ايٓػاط، ير
قدد٠ ايٓػاط  المطا١ُٖ الاضِٗ خاص١ يًػسنات اضتٗلاىػسعٓا ايعساقٞ الى تٓعِٝ َ

طسٜك١ الاضتٗلاى اؾص٥ٞ ايتدزهٞ  اعتُادايتذازٟ أض٠ٛ بايكٛاْين قٌ المكاز١ْ َع 
يك١ُٝ ألاضِٗ لأْٗا ؼكل ايعداي١ ٚالمطاٚا٠ بين المطاُٖين بعٝداً عٔ المطاع بجبات 

ع َٔ الازباح الاجماي١ٝ أٚ َٔ الاستٝاطٞ الاختٝازٟ ٚإٔ زأع الماٍ يطالما أْ٘ ٜكتط
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تتذ٢ً إذا ناْت َٛدٛدات ايػسن١ مما ٜطتًٗو  عسٚز١ٜوضٌ إلا لأضباب  الاضتٗلاى لا
المد٠  ٚباْكغا٤ اَتٝاشإذا ناْت ايػسن١ ساص١ً ع٢ً ٚبالاضتعُاٍ ٜٚصٍٚ بمسٚز ايصَٔ، 

٢ً ايػسن١ زد ق١ُٝ الاضِٗ المُٓٛس١ يلاَتٝاش ٚلم تطتًٗو أضُٗٗا ؾإْ٘ ٜضعب ع
يًُطاُٖين يريو تًذأ ايػسن١ الى الاضتٗلاى ايتدزهٞ بسد ق١ُٝ الاضِٗ عاَاً بعد عاّ 

 َد٠ الاَتٝاش ؾإٕ ايػسن١ زدت ق١ُٝ الاضِٗ ؾُٝع المطاُٖين. اْكغتست٢ إذا َا 

َٔ عدّ  المعدٍ ذنس لأضِٗ ايتُتع ٚيهٔ بايسغِايٓاؾر لم ٜسد في قإْٛ ايػسنات ايعساقٞ  .1
لد َٔ المُهٔ دٛاشٖا ْٚكترح ع٢ً المػسع ايعساقٞ  اٜعني سعسٖا، ير ايٓط عًٝٗا لا

أٚ َسؾكاً عاَاً ٚيهٞ تتُهٔ  اَتٝاشاًإدزادٗا خاص١ في ساي١ إذا ناْت ايػسن١ تطتجُس 
ايػسن١ َٔ الاضتٗلاى ايتدزهٞ لأضُٗٗا  تمٓح يًُطاُٖين أضِٗ تمتع بدلًا َٔ الاضِٗ 

ٕ اؿه١ُ َٔ َكترسٓا إٔ وضٌ المطاُٖٕٛ ع٢ً سضضِٗ َٔ زأع َاٍ المطتًٗه١ لأ
َد٠ الاَتٝاش المُٓٛح لها ٚإلا ضٛف تؤٍٚ أَٛاٍ ايػسن١ الى اؾ١ٗ  اْكغا٤ايػسن١ قبٌ 

 َام١ الاَتٝاش.

 ادرـالدص

 أٚلًا: ايهتب ايكا١ْْٝٛ 
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، داَع١ دٝٗإ الا١ًٖٝ، ازبٌٝ،    2. أ.د أنسّ ٜاًَهٞ، قإْٛ ايػسنات ــــ دزاض١ َكاز١ْ، ط1

1021.  
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1006 . 
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